Bilanz der Fritz Nols AG
zum 31.12.2014

AKTIVA

ANLAGE 1

31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.598.604,00 0,00
B. Umilaufvermégen
|. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. sonstige Vermbgensgegensténde 184.500,86 211.991,19
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks 67.687,10 155.385,55
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.211,99 0,00
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 112.301,27
Bilanzsumme 4.852.003,95 479.678,01
PASSIVA
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 5.999.900,00 1.401.296,00
Il. Kapitalriicklage 120.000,00 120.000,00
lll. Verlustvortrag -1.633.597,27 -1.547.544,20
IV. Jahresfehlbetrag -286.200,85 -86.053,07
nicht gedeckter Fehlbetrag 0,00 112.301,27
Summe Eigenkapital 4.200.101,88 0,00
B. Riickstellungen
1. sonstige Rickstellungen 302.200,00 441.407,21
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 188.902,80 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 29.920,21 0,00
3. sonstige Verbindlichkeiten 130.879,06
349.702,07 38.270,80
Bilanzsumme 4.852.003,95 479.678,01




Gewinn- und Verlustrechnung der Fritz Nols AG

filr das Geschiéftsjahr 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

1. Umsatzerltse
2. sonstige betriebliche Ertrége

3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

5. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

9. Jahresfehlbetrag

ANLAGE 2

31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
40.000,00 0,00
135.886,49 0,00
48.824,90 0.00
381.528,86 87.844,94
18.740,54 1.791,87
20.315,52 0,00
-256.042,25 -86.053,07
30.158,60 0,00
286.200,85 86.053,07
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Fritz Nols AG,
Frankfurt am Main

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2014

L Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Fritz Nols AG (vormals Fritz Nols Global Equity AG) zum
31. Dezember 2014 wurde unter Beachtung der handels- und aktienrechtlichen Vorschriften
gemiR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB und nach dem AktG aufgestelit.

Nachdem die Glaubigerversammiung im Juli 2008 dem Insolvenzplan zugestimmt und die
Hauptversammiung im Méarz 2009 die Fortfiihrung des Unternehmens beschlossen hat,
wurde das Insolvenzverfahren mit rechtskraftigem Beschluss durch das Amtsgericht
Frankfurt am Main am 30. Januar 2010 aufgehoben. Die letzte noch im Zuge des
Insolvenzplanverfahrens an die Insolvenzgidubiger auszuzahlende Quote wird nach jetzt
endgiiltiger Beilegung der Rechtsstreite mit dem Finanzamt Frankfurt am Main und der Stadt
Frankfurt am Main im Mé&rz 2016 an die Glaubiger ausgezahit.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine groRe Kapitalgesellschaft i. S. von § 267 Abs. 3
HGB.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter Beachtung der handelsrechtlichen
Rechnungslegungsvorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt. Fir die
Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform gewdhit.

Soweit Ausweiswahlrechte fir Angaben im Anhang oder in der Bilanz bestehen, wird im
Regelfall die Angabe im Anhang gewahit.

il Bilanzierungs- und Bewertungsqrundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going
Concern) aufgestellt, da die Gesellschaft bisher fortgefiihrt wurde und die Geschéftstétigkeit
mit dem Geschéftsjahr 2014 wieder aufgenommen hat. Werterhellende Tatbesténde bis zur
Aufstellung des Jahresabschlusses wurden berlicksichtigt.

Die Vermtgensgegenstidnde und Schulden werden einzeln bewertet. Es wird vorsichtig
bewertet, namentlich werden alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum
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Abschlussstichtag entstanden sind beriicksichtigt, selbst wenn diese erst zwischen dem

Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind.
Gewinne werden nur berlicksichtigt, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag wegen dauernder Wertminderung waren
nicht vorzunehmen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde werden zum Nennwert bzw. nach dem strengen
Niederstwertprinzip bilanziert.

Die Flussigen Mittel werden zum Nennwert ausgewiesen.

Die dbrigen Rickstellungen werden in Hbéhe des Betrages, der nach vorsichtiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, gebildet. Der Wertansatz beinhaltet alle
erkennbaren Risiken.

Aufwendungen und Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt.

Hl.__Angaben und Eriduterungen zur Bilanz

Das Anlagevermdgen hat sich entwickelt:

Wert Zugénge Abgé&nge  Abschreibung Wert

Stand Beginn . . . Stand Ende -
Geschafisjahr Geschéftsjahr Geschéftsjahr Geschéftsjahr Geschaftsjahr
€ € € € €

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen

Unternehmen 0,00 4.598.604,00 0,00 0,00 4.598.604,00

0,00 4.598.604,00 0,00 0,00 4.598.604,00

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen ausschlieBlich die 100%-Beteiligung an
der Da Vinci Invest AG, Lachen, Schweiz, die im Rahmen einer Sachkapitalerhthung im
Geschiftsjahr in die Gesellschaft eingebracht wurde.
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Die sonstigen Vermdgensgegenstinde setzen sich zusammen:

Davon mit einer Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu einem 2wischen von mehr als Gesamtbetrag
Jahr einemund funf  fanf Jahren
Ende Jahren Ende
Geschéfisjahr Vorjahr
€ € € € €
Korperschaftsteuer-
forderungen 2008 74.247,29 0,00 74.247,29 0,00 76.449,18
Gewerbesteuer-
forderungen 2008 67.018,92 0,00 67.018,92 0,00 92.285,20
Korperschaftsteuer-
guthaben n. § 37
KStG 26.554,29 8.930,18 17.624,11 0,00 38.256,81
Forderungen aus
Umsatzsteuer 2014 16.680,36 0,00 16.680,36 0,00 0,00
Forderungen gg.
BOZ CAPITAL
GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 5.000,00
184.500,86 8.930,18 175.570,68 0,00 211.991,19

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses im April 2016 waren die Forderungen
aus Gewerbesteuer 2008 (T€ 67) und die Forderungen aus Kdrperschaftsteuer 2008 (T€ 74)
vollstindig eingegangen. Das Korperschaftsteuerguthaben nach § 37 KStG betrifft
Forderungen gegeniiber der Finanzverwaltung, die in drei Raten zu je T€ 9 im September
der Jahre 2015 - 2017 an die Gesellschaft ausgezahlt werden. Das Guthaben wurde
entsprechend der Laufzeit der einzelnen Raten mit durchschnittlich 2,92 % p.a. abgezinst.

Die Guthaben bei Kreditinstituten betragen zum Bilanzstichtag T€ 68 (iVj T€ 155).

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft mit T€ 1 abgegrenzte Mietzahlungen fir
Januar 2015.

Das gezeichnete Kapital in Héhe von € 5.999.900,00 ist eingeteilt in 5.999.900,00 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien. Der Nennwert der auf den Inhaber lautenden Stlickaktie
betrégt dementsprechend 1,00 €.

In der am 09. April 2014 durchgefithrten Hauptversammiung wurde eine Kapitalerhéhung um
bis zu € 4.598.604,00 auf bis zu € 5.999.900,00 durch Ausgabe entsprechender Stiickaktien
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beschlossen. Die Kapitalerhohung erfolgt gegen Sacheinlage. Gegenstand der Sacheinlage
sind samtliche 30.000.000 Aktien an der Da Vinci Invest AG, Lachen, Schweiz, eingetragen
im Handelsregister des Kantons Zug (Schweiz) unter der Nummer CH-114.912.793.

Zum 31. Dezember 2014 war die Kapitalerh6hung in Hhe von € 4.598.604,00 durchgefahrt
und abgeschlossen. Sie wurde am 26. August 2014 in das Handelsregister Frankfurt am
Main eingetragen. Damit sind die neuen Aktien mit Beginn des Geschéftsjahres 2014
gewinnbezugsberechtigt.

Des Weiteren wurde in dieser Hauptversammlung beschlossen, den Vorstand zu
ermé&chtigen, das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu € 700.648,00 gegen
Bar- oder Sacheinlagen zu erh6hen (genehmigtes Kapital) bzw. um weitere € 1.799.352,00
zu erhShen, sofern das Grundkapital nach der Sachkapitalerh6hung mindestens
€ 5.000.000,00 betragt. Eine Erh6hung des Kapitals ist bis zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresabschlusses (April 2016) nicht erfolgt.

Die sonstigen Riickstellungen stellen sich wie folgt dar:

Stand Beginn Inanspruch- Stand Ende -

Geschiiftsjahr nahme Aufidsung Zufiihrung Geschiftsjahr
Glaubigerforderungen 375.920,29 € - 100.896,66 € -94.82244 € 6.798,81€ 187.000,00 €
Abschluss- und Prifungskosten 20.422,87 € -20.422,87 € 0,00€ 39.000,00 € 39.000,00 €
Kosten Hauptversammiung u.a. 35.650,00 € 0,00 € -35.65000€ 20.000,00€ 20.000,00 €
Ausstehende Lieferantenrechnungen 0,00 € 0,00 € 0,00€ 23.930,00€ 23.930,00 €
Rechis- und Beratungskosten 9.414,05 € 0,00 € -541405€ 28.270,00€ 32.270,00 €
441.407,21 € -121.319,53€ -135.886,49 €  117.998,81 € 302.200,00 €

Im Frohjahr 2014 wurden, entsprechend der Bestimmungen des Insolvenzplans, T€ 101 an
die Insolvenzgldubiger ausgezahlt. Im Rahmen des Insolvenzplans wird die letzte und
abschlieRende Quotenzahlung in H6he von T€ 187 im April 2016 an die Gldubiger
ausgezahlt werden. Da fiir die Glaubiger dann keine weiteren Mittel mehr zur Verfiigung
stehen, ist die dafiir gebildete Rlckstellung in Héhe von T€ 95 aufzulésen. Fir die noch fir
die Abwicklung der Quotenzahlung in 2015 und 2016 anfallenden Aufwendungen
(Treuhénderverglitung, Steuerberatungsksoten, Lohnabrechnung usw.) wurde 2zum
31. Dezember 2014 ein Betrag in H6he von T€ 14 zurlckgestellt.
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Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft weisen folgende Restlaufzeiten aus:

Davon mit einer Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu einem zwischen von mehr als Gesamtbetrag
Jahr einem und finf fanf Jahren
Ende Jahren Ende
Geschéftsjahr Vorjahr
€ € € € €
Verbindlichkeiten
aus Lieferung und
Leistungen 188.902,80 188.902,80 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
gegentber
verbundenen
Untemehmen 29.920,21 29.920,21 0,00 0,00 0,00
Sonstige
Verbindlichkeiten 130.879,06 130.879,06 0,00 0,00 38.270,80
349.702,07 349.702,07 0,00 0,00 38.270,80

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen ein
Verrechnungskonto bei der Da Vinci Invest AG, Lachen, Schweiz. Die Verbindlichkeit wurde
im Geschéftsjahr nicht verzinst.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen ausschlieBlich ein Darlehen des Aktionérs und
Vorstands der Gesellschaft, Herrn Hendrik Klein. Das Darlehen wurde im Geschéftsjahr nicht
verzinst.

Die Gesellschaft hat keine Sicherheiten i. S. d. § 285 Nr. 1 b HGB fiir ihre Verbindlichkeiten
gestellt.

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen:

bis 1 Jahr 2 bis 5 Jahre

T€ T€

Erwerb zweier Mehrheitsbeteiligungen 0 10
Ausreichung eines Darlehens 0 2.000
Verpflichtungen aus Mietvertragen 3 3
23 2.000

Die Fritz Nols AG hat im Dezember 2015 eine Beteiligungsvereinbarung abgeschlossen.
Laut der Vereinbarung ist die Fritz Nols AG verpflichtet, sich mehrheitlich an zwei
Kapitalgesellschaften zu beteiligen. Fiir den Kaufpreis von T€ 10 erhdlt die Fritz Nols AG
50% der Anteile plus einen Anteil an einer deutschen Kapitalgesellschaft sowie 50% der
Anteile (Shares) plus einen Anteil (Share) an deren englischer Muttergeselischaft. Des
Weiteren hat sich die Fritz Nols AG verpflichtet diesen Gesellschaften im Jahr 2016 Kapital
in Hohe von T€ 2.000 in Form eines Betriebsmitteldarlehens zur Verfiigung zu stellen.
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V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr hat die Gesellschaft Umsatzeriése in Hohe von T€ 40 erwirtschaftet. Die
Umsatzerltse betreffen ausschlieflich Beratungsleistungen gegeniber einem ausléndischen
Kunden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige betreffen ausschlieflich Aufidsungen aus
Rickstellungen in Héhe von T€ 136.

Die Aufwendungen filr bezogene Leistungen belaufen sich im Geschéftsjahr 2014 auf
T€ 49. Darin sind mit T€ 40 Leistungen enthalten, die von der Da Vinci Invest AG bezogen
wurden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen die
Aufwendungen fir Bérsennotierung und Hauptversammlung (T€ 126), die Aufwendungen fir
die Erstellung und Priffung des Jahresabschlusses, der Quartalsberichte und des
Halbjahreszwischenberichtes (T€ 119), Rechts- und Beratungskosten (T€ 72) sowie Auf-
sichtsratsvergitungen (T€ 36).

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrdge betreffen fast ausschlieBlich Ertrage aus
Steuererstattungen (T€ 19).

Die Zinsen und &dhnlichen Aufwendungen beinhalten Zinsen und Saumniszuschidge fiir
Steuernachzahlungen aus dem Jahr 2008 (T€ 8) sowie Zinsaufwendungen aus der
Abzinsung einer Forderung nach § 37 KStG (T€ 2).

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag befreffen ausschlieflich Gewerbesteuer-
nachzahlungen fir das Jahr 2008 (T€ 30).
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Periodenfremde Ertrige und Aufwendungen ergeben sich im Geschéftsjahr wie folgt:

TEUR TEUR
Ertrdge aus der Aufiésung von
Riickstellungen 136
Zinsertrage aus Steuererstattungen 10
Summe periodenfremde Ertrige 146
Aufsichtsratsvergltung 24
IHK-Beitrag 4
Forderungsveriuste 5
Prifungskosten 34
Rechtsanwaltshonorare 63
Kosten des Treuhénders 4
Kosten der Borsennotierung 6 140
Nachzahlungszinsen und Sadumniszuschlage
auf Steuernachzahlungen 10
Zinsen auf Hauptforderungen eines
Glaubigers 4
Gewerbesteuernachzahlungen 30
Summe periodenfremde Aufwendungen 184

V. __Vermdgens- Finanz- und Ertragslage

Der Jahresabschluss ergibt nach § 264 Abs. 2 HGB ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft.

Eigenkapitalspiegel:
Kapitalriicklag Erwirtschaftete
Gezeichnetes e s Gesamt
Kapital Eigenkapital

EUR EUR EUR EUR
Stand am 01.01.2013 1.200.000,00 120.000,00 -1.547.544,20 -227.544,20
Ausgabe von Anteilen 201.296,00 201.296,00
Periodenergebnis -86.053,07 -86.053,07
Saldo zum 31.12.2013 1.401.296,00 120.000,00 -1.633.597,27 -112.301,27
Ausgabe von Anteilen 4.598.604,00 4.598.604,00
Periodenergebnis -286.200,85 -286.200,85
Saldo zum 31.12.2014 5.999.900,00 120.000,00 -1.919.798,12  4.200.101,88

Aufgrund des Jahresfehlbetrages und des Verlustvortrages aus den Vorjahren verfagt die
Gesellschaft am Bilanzstichtag nicht Gber Eigenkapital, das fir eine Ausschiittung an die
Aktionére zur Verfigung steht.
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Geschiftsjah
r Vorjahr
EUR EUR
Periodenergebnis vor aulerordentlichen Posten -286.200,85 -86.053,07
- Abnahme der Rickstellungen -139.207,21 -150.131,68
- Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind 0,00 -139.229,20
+ Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 26.278,34 7.627,33
+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 188.902,80 0,00
Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit -210.226,92 -367.786,62
- Auszahlungen filr Investitionen in das Finanzanlagevermégen 4.598.604,00 0,00
Cashflow aus der Investitionstétigkelt 4.598.604,00 0,00
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen 4.598.604,00 201.296,00
+ Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten 92.608,26
+ Zunahme der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenenen
Unternehmen 29.920,21 0,00
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 4.721.132,47 201.296,00
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows) -87.698,45 -166.490,62
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 155.385,55 321.876,17
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 67.687,10 155.385,55

VL. __Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter

Im Geschiéftsjahr wurden — wie im Vorjahr - keine Mitarbeiter beschéftigt.
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Wesentliche Aktiondre

Die Aktiondrsstruktur zum 31.12.2014 hat sich nach Kenntnis des Vorstands wie folgt
entwickelt:

31.12.2014 31.12.2013

Anzahl
Aktionére Aktien Aktienanteil Anzahl Aktien  Aktienanteil
Da Vinci Invest Ltd., Wakefield, UK 0 0,00% 343.920 24,54%
Da Vinci Arbitrage Fund TMF Trustees Singapore Ltd 155.398 2,59% 335.194 23,92%
Fritz Nols, Plauen 0 0,00% 198.110 14,14%
Exchange Investors N.V., Amsterdam 0 0,00% 139.694 9,97%
Hendrik Klein, Schweiz 1.682.972 28,05% 58.000 4,14%
Abacus Ltd., Vereinigte Arabische Emirate 1.793.370 29,89% 0 0,00%
Free Float 1.418.376 23,64% 125.082 23,29%
Thomas Hartzsch 293.995 4,80% 0 0,00%
Susanne Sciinell, Schweiz 264.596 4,41% 0 0,00%
Silvio Dietz, Deutschland 211.196 3,52% 0 0,00%
Frank Scheunert, Vereinigte Arabische Emirate 179.897 3,00% 0 0,00%

5.999.900  100,00% 1.200.000 100,00%

Dem Vorstand der Gesellschaft sind keine weiteren Veradnderungen der wesentlichen
Beteiligungen (Ober 10%) bekannt.

Angaben gemiR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die Gesellschaft erhielt im Geschéftsjahr 2014 folgende Mitteilungen:

Am 02.04.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Steffen Hipp, Schweiz an der Fritz Nols AG hat am
28.03.2014 die Schwelle von 3% der Stimmrechte {iberschritten und betrégt zu diesem Tag
4,04% (das entspricht 56.500 Stimmrechten). Diese hélt Herr Steffen Hipp unmittelbar als
Eigentimer.
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Am 6.05.2014:

Der Stimmrechtsanteil des Da Vinci Arbitrage Fund, Singapore, Singapore, an der Fritz Nols
AG hat am 5.05.2014 die Schwelle von 20% und 15% der Stimmrechte unterschritten und
betragt an diesem Tag 11,07% (das entspricht 155.194 Stimmrechten) betragen hat.

Am 18.06.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Rainer Schwéppe, wohnhatt in Saulheim, Deutschland, an
der Fritz Nols AG hat am 11. Juni 2014 die Schwelle von 3% (berschritten und betrégt zu
diesem Tag 3,93% (55.200 Stimmrechte). Diese hélt Rainer Schwéppe unmittelbar als
Eigentimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Tomas Kayser, wohnhaft in Berlin, Deutschland, an der
Fritz Nols AG hat am 10. Juni 2014 die Schwelle von 3% Uberschritten und betrigt zu
diesem Tag 3,71% (52.000 Stimmrechte). Diese hélt Herr Tomas Kayser unmittelbar als
Eigentiimer.

Der Stimmrechtsanteil von Frau Gabriele Thomas, Frankfurt am Main, Deutschland, an der
Fritz Nols AG hat am 11. Juni 2014 die Schwelle von 3% uberschritten und betrégt zu
diesem Tag 3,69% (51.698 Stimmrechte). Diese hélt Gabriele Thomas unmittelbar als
Eigenttimer.

Am 20.08.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Klaus E.H. Zapf, Deutschland, an der Fritz Nols AG hat am
1.10.2008 die Schwelle von 10% unterschritten und betrégt zu diesem Tag 9,44% (113.330
Stimmrechte). Diese hielt Klaus E.H. Zapf unmittelbar als Eigentimer.

Weiterhin wird geméss § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil von
Herrn Klaus E.H. Zapf, Deutschland, an der Fritz Nols AG am 8.10.2008 die Schwelle von
5% unterschritten hat und zu diesem Tag 4,66% (55.869 Stimmrechte) betrégt. Diese hielt
Klaus E.H. Zapf unmittelbar als Eigentimer.

Weiterhin wird geméss § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil von
Herrn Klaus E.H. Zapf, Deutschland, an der Fritz Nols AG am 25.11.2008 die Schwelle von
3% unterschritten hat und zu diesem Tag 0,86% (10.312 Stimmrechte) betragt. Diese hielt
Klaus E.H. Zapf unmittelbar als Eigentimer.
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Am 01.09.2014:

Der Stimmrechtsanteil des Da Vinci Arbitrage Fund, Singapur, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwellen von 10%, 5% und 3% unterschritten und betr4gt zu diesem Tag
2,59% (155.194 Stimmrechte). Diese hélt der Da Vinci Arbitrage Fund unmittelbar als
Eigentlimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Tomas Kayser, Deutschland, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwellen von 5% und 3% unterschritten und betrdgt zu diesem Tag 2,22%
(133.000 Stimmrechte). Diese hélt Herr Tomas Kayser unmittelbar als Eigentiimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Hendrik Klein, Schweiz, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwellen von 20% und 25% Uberschritten und betragt zu diesem Tag
28,05% (1.683.053 Stimmrechte). Diese hélt Herr Hendrik Klein unmittelbar als Eigentimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Andreas Schnell, Schweiz, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwelle von 3% liberschritten und betrégt zu diesem Tag 3,52% (211.536
Stimmrechte). Diese hélt Herr Andreas Schnell unmittelbar als Eigentimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Thomas Hartzsch, Schweiz, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwellen von 3%, 5% und 10% uberschritten und betragt zu diesem Tag
14,29% (857.640 Stimmrechte). Diese hélt Herr Thomas Hartzsch unmittelbar als
Eigentlimer.

Der Stimmrechtsanteil der Abacus Ltd., Ras Al Khaimah, Vereinigte Arabische Emirate, an
der Fritz Nols AG hat am 26.08.2014 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20% und 25%
Uberschritten und betrdgt zu diesem Tag 29,89% (1.793.455 Stimmrechte). Diese hilt die
Abacus Ltd. unmittelbar als Eigentumer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Silvio Dietz, Deutschland, an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwelle von 3% Uberschritten und betragt zu diesem Tag 4,41% (264.420
Stimmrechte). Diese hélt Herr Silvio Dietz unmittelbar als Eigentlmer.

Am 02.09.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Frank Scheunert, Vereinigte Arabische Emirate, an der
Fritz Nols AG hat am 26.08.2014 die Schwellen von 10% und §% unterschritten und betrégt
an diesem Tag 3,00005% (180.000 Stimmrechte). Diese hélt Frank Scheunert unmittelbar
als Eigentimer.
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Am 09.09.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Alexander Burov, Russland an der Fritz Nols AG hat am
26.08.2014 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20% und 25% uberschritten und betrégt
an diesem Tag 29,89% (das entspricht 1.793.455 Stimmrechte).

29.89% der Stimmrechte (das entspricht 1.793.455 Stimmrechten) sind Herrn Alexander
Burov geméaR § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten Gber folgendes von ihm kontrolliertes
Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil 3% oder mehr betrégt: Abacus Ltd.

Am 29.09.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Thomas Hartzsch, Schweiz, an der Fritz Nols AG hat am
26.09.2014 die Schwellen von 10% und 5% unterschritten und betrégt zu diesem Tag 4,90%
(293.995 Stimmrechte). Diese héit Herr Thomas Hartzsch unmittelbar als Eigentiimer.

Am 29.10.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrmn Steffen Oliver Hipp, Schweiz an der Fritz Nols AG hat am
27.10.2014 die Schwelle von 3% (berschritten und betrdgt zu diesem Tag 3,53% (das
entspricht 211.796 Stimmrechte).

Am 18.11.2014:

Korrekturverdffentlichung (Frankfurt am Main 18.11.2014/17:00) die Stimmrechtsmitteilung
von Herrn Andreas Schnell liegt bisher nicht vor, die Verdffentlichung vom 01.09.2014 ist als
gegenstandslos zu betrachten.

Am 20.11.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Frau Gabriele Thomas, Frankfurt am Main, Deutschland, an der
Fritz Nols AG hat am 26.08.2014 die Schwelle von 3% unterschritten und betrégt zu diesem
Tag 0,85% (das entspricht 50.763 Stimmrechte).
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Am 26.11.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herr Rainer Schwtppe, Deutschland, an der Fritz Nols AG hat am
24.02.2014 die Schwelle von 3% uberschritten und betrégt zu diesem Tag 3,65% (das
entspricht 51.100 Stimmrechte).

Am 27.11.2014:

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Steffen Oliver Hipp, Schweiz, an der Fritz Nols AG hat am
17.11.2014 die Schwelle von 3% unterschritten und betr&gt zu diesem Tag 2,95% (176.886
Stimmrechte). Diese héilt Herr Steffen Oliver Hipp unmittelbar als Eigentimer.

Der Stimmrechtsanteil von Herrn Rainer Schwoppe, Deutschland, an der Fritz Nols AG hat
am 26.08.2014 die Schwelle von 3% unterschritten und betrégt zu diesem Tag 0,94%
(56.443 Stimmrechte). Diese hélt Herr Rainer Schwéppe unmittelbar als Eigentimer.

Weitere Veranderungen der Beteiligungsverhélitnisse, die nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
anzugeben wiéren, sind der Gesellschaft nicht mitgeteilt worden.

Entsprechenserklédrung nach § 161 AktG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkl&rung wurde abgegeben und den Aktiondren auf
der Homepage der Gesellschaft (www.fritznols.com) dauerhaft zug&nglich gemacht.

Organe

Vorstand

Hendrik Klein, Fondsmanager, Tagelswangen /Schweiz

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand im gesamten Geschéftsjahr aus folgenden Mitgliedern:

Herrn Dr. Oliver MaaB, Rechtsanwalt, Miinchen (Aufsichtsratsvorsitzender). Herr Dr. MaaB
gehort den folgenden anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrdten im Sinne des § 125
Absatz 1 Satz 5 AktG an:

¢ arivis AG, Unterschleifheim bei Minchen
¢ GIG Grundbesitz Immobilien AG, Miinchen
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GTM Good Time Music AG, Munchen

- Gramax Capital AG, Miinchen

» Nevira Vermdgensverwaltung AG, Miinchen

» Superwise Video Technologies AG, Wolfratshausen

Z.E.U.S. Beratungszentrum fiir Energie und Sanierung AG, Manchen

Herr Ernst Henning Graf von Hardenberg, Bankvorstand i.R., Berlin, (stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender). Graf von Hardenberg gehért den folgenden anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG an:

» Intertainment AG, Miinchen.

Herrn Jaan Schagen, Rohstoffhéndler, Zug (Schweiz). Herr Schagen gehort keinen anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG an und ist
auch nicht Mitglied in vergleichbaren Kontroligremien in- und ausldndischer
Wirtschaftsunternehmen im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG.

Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr hat der Vorstand keine Bezlige erhalten. Der Aufsichtsrat hat im
Geschéftsjahr Beztige in Hbhe von T€ 36 erhalten. Davon sind T€ 24 periodenfremd und
betreffen mit jeweils T€ 12 die Geschiiftsjahre 2012 und 2013.

Konzernabschluss

Durch die im Rahmen der Kapitalerhbhung erfolgten Einlage aller Anteile an der Da Vinci
Invest AG, Lachen, Schweiz, in die Gesellschaft, ist die Gesellschaft eine Konzernmutter im
Sinne des § 290 HGB und hat auf den 31.12.2014 einen Konzernabschluss aufgestelit. Der
Konzernabschluss wird nach § 325 HGB im elektronischem Bundesanzeiger offengelegt.

Die Gesellschaft verfiigt Uber 100,00 % des gezeichneten Kapitals der Da Vinci Invest AG.
Das gezeichnete Kapital der Tochtergesellschaft belduft sich auf € 249.387,88
(CHF 300.000,00). Das Jahresergebnis der Tochtergesellschaft belief sich in 2014 im
Einzelabschluss auf € —90.942,22. (CHF - 111.958,93). Das Eigenkapital der Tochter-
gesellschaft weist per 31.12.2014 einen Fehlbetrag in Hbhe von € 187.392,56
(CHF 230.698,89) aus.
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Weitere allgemeine Angaben:

Die Honorare der Abschlusspriifungsgeselischaft setzen sich fir das Geschéftsjahr 2014
zusammen:

TE
Abschlussprifungsleistung 17
andere Bestatigungsleistungen 5
Steuerberatungsleistungen 0
sonstige Leistungen 11
Gesamt 33

Geschifte mit Nahestehenden

Die Tétigkeit des Vorstands ist unentgeltlich. Dementsprechend ist die Vergitung nicht
marktiiblich. Das vom Vorstand an die Gesellschaft ausgereichte Darlehen sowie das
Verrechnungskonto bei der Da Vinci Invest AG sind nicht verzinst und wurden
dementsprechend zu marktuniiblichen Bedingungen abgeschlossen.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr keine weiteren Geschdfte zu marktuniblichen
Konditionen mit nahestehenden Unternehmen oder nahestehenden Personen getétigt.

Sitz der Gesellschaft:

Der Sitz der Gesellschatt ist Frankfurt am Main.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schidgt der Hauptversammiung vor, den Jahresfehlbetrag in Héhe von
€ 286.200,85 auf neue Rechnung vorzutragen.

Frankfurt am Main, im April 2016

gez. Hendrik Klein (Vorstand)
Fritz Nols AG
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1. GRUNDLAGEN DER FRITZ NOLS AG

Der Konzernabschluss der Fritz Nols Gruppe umfasst neben einem vollkonsolidierten Toch-
terunternehmen die Muttergeselischaft Fritz Nols AG im Geschéftsjahr 2014. Die Zentrale
des bérsengelisteten Konzerns befindet sich in Berlin.

Nach einer (mehrjahrigen insolvenzbedingten) Pause nahm die Fritz Nols AG ihr Geschift
zum 1. Januar 2014 wieder auf.

Die Fritz Nols AG stellt per 31. Dezember 2014 zum ersten Mal einen Konzernabschluss auf.
Die Vorjahreszahlen beziehen sich auf den Einzelabschluss der Fritz Nols AG, der fiir Zwecke
der Vergleichbarkeit auf IFRS angepasst wurde. Daher sind die Vorjahreszahlen des Einzelab-
schiusses mit dem Konzernabschluss zum 31.12.2014 nur bedingt vergleichbar.

1.1 Geschéftsmodell der Fritz Nols AG

Die Fritz Nols AG fokussiert sich auf zwei Kerngeschéftsfelder, das Beratungs- und das Betei-
ligungsgeschaft.

1.1.1 Das Beratungsgeschéft:

Die Fritz Nols AG ist auf die Kapitalmarktberatung (bei IPO’s, M&A, Emissionen von Unter-
nehmensanleihen) von mittelstdndischen Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung unter
2 Mrd. Euro spezialisiert. Die Unternehmer sprechen mit uns auf Augenhdhe und wir sind an
praktischen Losungen interessiert. Der Fokus der Fritz Nols AG und ihren Corporate Angels
liegt dabei auf ethisch und moralisch einwandfreien und &kologisch und ékonomisch nach-
haltigen Geschédftsmodellen.

Die Kapitalmarktberatung wird je nach Fall und auf Wunsch durch ein Team von Interims-
managern, die wir als Corporate Angels bezeichnen, unterstiitzt. Diese Corporate Angels
unterstiitzen Mandanten in kritischen Phasen wie Restrukturierung und Expansion. Corpora-
te Angels wirken als Interimsmanager, die die Aufgaben innerhalb einer Firma und die Fiih-
rung der Mitarbeiter voriibergehend in die Hand nehmen, bis die vorgegebenen Ziele er-
reicht sind. Die Unterstiitzung durch unsere Corporate Angels erméglicht es, den von uns
beratenen Unternehmen sich voll auf die effektive Umsetzung ihrer chancenreichen und
nachhaltigen Geschiftsmodelle zu konzentrieren.

Unternehmen und Unternehmer profitieren von unserem umfangreichen Netzwerk. Dieses
wird ihnen von der Fritz Nols AG zur Verfiigung gestellt und hilft bei der Gewinnung von
Kunden, Geschiftspartner und Investoren. Unser Netzwerk von Business-Partnern stammt
aus der Automobil-Branche, dem Bankenwesen, der erneuerbaren Energien, der Modein-
dustrie und aus dem Bereich der modernen Technologien.

1.1.2 Das Beteiligungsgeschéaft:

Die Fritz Nols AG beteiligt sich an Unternehmen mit ethisch und moralisch integren und éko-
logisch und dkonomisch nachhaltigen Geschéftsmodellen. Das Unternehmen ist klar ge-
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winnorientiert, so dass nur Unternehmen in Frage kommen, die bereits erste Umsétze und
eine Mindestanzahl an Kunden vorweisen kénnen.

Die Palette der Dienstleistungen, die im Rahmen des Beteiligungsgeschiftes angeboten wer-
den, reicht von Corporate Finance Services, ilber Restrukturierungsumsetzungen, Online
Marketing iiber das Unternehmens-Setup bis hin zu administrativen Téatigkeiten. AuBerdem
gewihrt die Fritz Nols AG Zugang zu ihrem Netzwerk, um Unternehmen die Lieferanten-,
Kunden- und Investorengewinnung zu erleichtern. Die Unterstiitzung der Corporate Angels
ermdglicht es den Unternehmern, sich vollstindig auf die Umsetzung ihrer Geschéftsidee zu
konzentrieren.

1.2 Geschiaftsmodell der Da Vinci Invest AG

Die 100% Tochter Da Vinci Invest AG ist ein unabhdngiger Schweizer Vermégensverwalter
und verwaltet Investmentfonds in Singapur, den Cayman Islands und Luxemburg, die u.a. die
Investmentstrategie Distressed & Special Situations (Unternehmen in schwierigen Phasen)
verfolgen. Die Gelder werden fiir institutionelle Anleger, Dachfonds und private Investoren
verwaltet. Weitere Investmentstrategien sind aus dem Bereich Hochfrequenzhandel mit der
Spezialisierung auf Systematic Quantitative CTA (Nachrichtenbezogene Algorithmus-
Systeme).
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Kapitalméirkte in 2014 — Geld- als Konjunkturpolitik

Die Hoffnungen auf eine weltweite Belebung der Konjunktur haben sich 2014 nicht erfillt.
Wie 2013 ist die Weltwirtschaft im vergangenen Jahr nur um unterdurchschnittliche 3,3 %
gewachsen. Gebremst wurde das globale Wachstum vor allem durch das schwéchere Wachs-
tum in den Schwellenlindern, insbesondere in China, und den Konjunktureinbruch in Japan
nach der Anhebung der Mehrwertsteuer. Die Volkswirtschaften in den westlichen Industrie-
lindern konnten dagegen zulegen. In den USA hat die Wirtschaft die Krise endgiiltig tiber-
wunden. Der witterungsbedingte Einbruch zu Jahresbeginn wurde schnell aufgeholt. Insge-
samt wuchs die US-Wirtschaft im Berichtsjahr um 2,4%. Im zweiten und dritten Quartal 2014
legte das reale Bruttoinlandsprodukt saisonbereinigt um mehr als 1% pro Quartal zu. Und
auch im Schlussquartal 2014 betrug das Plus nach ersten Schatzungen 0,75%. Noch beein-
druckender ist die Erholung am US-Arbeitsmarkt. Im vergangenen Jahr nahm die Beschafti-
gung um 2% zu. Dies ist der stirkste Anstieg seit 2006. Die Arbeitslosigkeit liegt inzwischen
mit zuletzt 5,6% nicht mehr weit von der Vollbeschéaftigungsmarke der amerikanischen No-
tenbank entfernt. In einem ersten Schritt hat die US-Notenbank daher im Oktober den Kauf
von Anleihen eingestelit. Zuvor hatte die US Notenbank ihre Bilanzsumme seit Beginn der
Finanzmarktkrise auf rund 4 500 Mrd. US-Dollar verfiinffacht.

Auch im Euroraum hat die Wirtschaft 2014 wieder in die Wachstumsspur zuriickgefunden.
Mit schitzungsweise 0,9 % fiel das Plus aber sehr bescheiden aus und die Arbeitslosigkeit
sank nur geringfigig. Mit 11,4% lag die Arbeitslosenquote zum Jahresende 2014 weiterhin
auf einem sehr hohen Niveau. Anders als in den USA sind in einigen Euroldndern die voraus-
gegangenen Ubertreibungen an den Immobilienmérkten und die {iberméaRige Verschuldung
von Unternehmen und privaten Haushalten noch nicht vollstindig korrigiert. Die deutsche
Wirtschaft war auch 2014 die Konjunkturlokomotive im Euroraum. Sie wuchs mit 1,6% er-
neut deutlich stirker als die Wirtschaft in den brigen Euroldndern. Allerdings hat die Erho-
lung in Deutschland im Jahresverlauf merklich an Schwung verloren.

Nach einem guten Start ins Jahr, der teilweise auch auf die ungewdhnlich milde Witterung
zuriickzufiihren war, trat sie im Sommerhalbjahr auf der Stelle. Erst im Schlussquartal konnte
die deutsche Wirtschaft wieder moderat zulegen. Die Europdische Zentralbank hat 2014 ihre
Stabilisierungsmaffnahmen weiter ausgeweitet.

Nach dem Riickgang der Inflationsrate auf nur noch 0,5% im Friihjahr beschloss sie im Juni
ein weiteres umfangreiches MaRnahmenpaket. Unter anderem senkte sie den Refinanzie-
rungssatz auf 0,15% und den Einlagesatz auf — 0,10%. Im September folgte eine weitere Zins-
senkung um 0,1 Prozentpunkte auf 0,05% und — 0,20%. Zudem stelite die EZB den Banken
zielgerichtete Sondermittel fiir vier Jahre zur Verfiigung. Inzwischen haben die einbrechen-
den Rohédlpreise die Inflationsrate deutlich in den negativen Bereich gedriickt. In der Folge
haben auch die langfristigen Inflationserwartungen abgenommen. Um diese zu stabilisieren,

hat die Européische Zentralbank im Januar 2015 beschlossen, Staatsanleihen in grofem Um-
fang zu kaufen.

Die Finanzmirkte wurden auch 2014 von der sehr expansiven Geldpolitik der wichtigsten
Notenbanken in den Industrielindern dominiert. Dies filhrte dazu, dass Anleger weiter in
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risikoreichere Anlageformen wie Aktien, Unternehmensanleihen und die Staatsanleihen der
Peripherielander drangten.

Im abgelaufenen Jahr 2014 zeigte sich die Weltkonjunktur asymmetrisch. Wahrend sich die
US-Wirtschaft robust entwickelte, fielen die Wirtschaftsdaten in den Euroldndern deutlich
verhaltener aus. Ursachen dafiir waren vor allem die reformunwillige Wirtschaftspolitik vie-
ler Euro-Liénder sowie die Wirtschaftsmisere in Russland. Besonders die Konjunkturlokomo-
tive der Eurozone Deutschland war davon betroffen.

Die Volkswirtschaften Asiens und der Schwellenldnder litten stark unter dem steigenden US-
Dollar, der den Schuldendienst der teilweise in US-Dollar verschuldeten Schwellenldander
erheblich verteuerte. Der deutlich gefallene Olpreis erhéhte zwar die Kaufkraft der Konsu-
menten und die Margen der Unternehmen in den westlichen Industrielandern, setzte jedoch
die rohstoffexportierenden Staaten stark unter Druck.

Entspannend fiir die Finanzmérkte wirkten die geldpolitischen Lockerungsschritte der EZB
und der Bank of Japan. Doch auch nach der Senkung des Leitzinses durch die EZB auf 0,05%
war die Kreditvergabe im Euroraum weiter riickldufig. Um sie zu beleben, richtete die EZB
ihren geldpolitischen Fokus ab dem dritten Quartal auf Aufkaufprogramme fiir kreditbesi-
cherte Wertpapiere und Pfandbriefe. Angesichts einer sinkenden Inflationsrate, die zum Jah-
resende hin sogar Deflationsniveau erreichte, begann die EZB zusdtzlich mit der verbalen
Weichenstellung fiir ein ausgedehntes Aufkaufprogramm von Staatsanleihen. Diese freiziigi-
ge Geldpolitik filhrte zu einer markanten Abwertung des Euro gegeniiber wichtigen Konkur-
renzwihrungen und lies die Anleiherenditen auf Rekordtiefs fallen. Das kam den Aktien-
mirkten der Eurozone zugute. Fiir einen nachhaltigen Kursanstieg fehlten jedoch bessere
fundamentale Daten.

Vor diesem Hintergrund und wegen Bedenken vor einem Austritt Griechenlands aus dem
Euro konnten die Aktien des Euroraums (EuroStoxx50) nur leicht um 1,2% zulegen. Eher
schwach entwickelten sich auch die konjunktur- und exportsensitiven deutschen Aktienindi-
zes DAX und MDAX mit leichten Kursgewinnen von 2,7% bzw. 2,2%.

Auf Branchenebene hatten Versorger unter den Folgen der Energiewende und Banken unter
den Befiirchtungen eines griechischen Schuldenschnitts zu leiden. Auch die konjunktursensi-
tiven Branchen der verschiedenen Industrie- und Technologiebereiche gerieten unter Druck,
was sich in den ab Friihjahr rickldufigen ifo Geschaftserwartungen widerspiegelte.

Aufgrund des deutlich gesunkenen Olpreises sowie der Abschwichung des Euro kam es zum
Jahresende hin jedoch zu einer Trendwende. Gestiitzt von der robusten US-Konjunktur war
der US-Aktienindex S&P500 — auf Euro-Basis — mit einem Kursgewinn von 26,9% der Outper-
former unter den bedeutenden Aktienmérkten. Durch die Abwertung des Euro zeigten auch
die Schwellenlénder eine robuste Wertentwicklung. Japanische Aktien profitierten trotz Yen-
Schwiiche von der exportstiitzenden Offensive der Bank of Japan.

Besonders die deutschen Staatsanleihen avancierten zu NutznieRern der Spekulationen {iber
Aufkiufe von Staatsanleihen durch die EZB. Rohstoffe und insbesondere Rohdl der Sorte
Brent zeigten sich dagegen von einer weltweiten Uberversorgung und einer strukturellen
Angebotserweiterung des Ol- und Gas-Frackings belastet. So gab Rohél der Sorte Brent auf
Euro-Basis rund 38% nach. Der Goldpreis konnte dagegen von der Euro-Schwiche profitieren
und legte ca. 12% zu.
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2.1.1 Auswirkungen auf das Geschift der Fritz Nols AG

Im Geschiftsjahr 2014 hatten es die Investment- und Hedgefundmanager schwer Fondskapi-
tal einzuwerben. Ein Grund dafiir war der Trend sinkender Renditen festverzinslicher Anla-
gen. Zusétzlich erhdhten sich noch die Compliance Anforderungen fiir Investmentfondsge-
sellschaften, dies erschwerte es neue Assets fiir die Da Vinci Invest AG zu akquirieren.

Die Da Vinci Invest AG hat einen UCIT IV in Luxemburg konzipiert, damit sollen qualifizierte
Privatkunden als Zielgruppe erreicht werden.

2.2 Geschiftsverlauf

Der Geschiftsverlauf der Da Vinci Invest AG und der Fritz Nols AG war in 2014 herausfor-
dernd. Bedingt durch die Auswirkungen externer Einfliisse und den zu kleinen Fondsvermé-
gen unserer Investmentfonds, konnte die Da Vinci Invest AG nicht die erhofften Summen an
Investorengeldern der Institutionellen Anlagehduser akquirieren.

Bei der Fritz Nols AG wurde im Geschiftsjahr 2014, wihrend der Restrukturierungsphase der
Gesellschaft, die Grundlage gelegt fir das Beratungsgeschéft. Die Gesellschaft Blue Nordic
Partners wurde im Rahmen des Kapitalmarktberatungsgeschéfts vom Vorstand beraten.

Die ausgewiesene Umsatz- und Gewinnprognose fiir die Fritz Nols AG aus dem Lagebericht
2013 konnte nicht erreicht werden, da der Vorstand mit Kursgewinnen der Da Vinci Luxury
AG im Geschiftsjahr 2014 gerechnet und geplant hatte. Weil diese Kursgewinne nicht als
Umsatzerlése letztendlich verbucht wurden, kénnen auch im Geschéftsjahr 2015 die Kurs-
gewinne der Da Vinci Luxury AG nicht aktiviert werden und sind nur im Anhang unter stille
Reserven vermerkt.

2.2.1 Das Geschiftsjahr 2014

2.2.1.1 Fritz Nols AG

Mit Beginn des Geschiftsjahres 2014 hat die Gesellschaft ihre Geschéftstétigkeit wieder auf-
genommen. Gegenstand des Unternehmens ist zum einen die Beratung und die Begleitung
von Unternehmen im Zusammenhang mit Bérsengiingen (IPOs). Die Gesellschaft beabsichtigt
Beteiligungen zu erwerben und diese Beteiligungen aktiv zu managen.

In der Hauptversammlung am 9. April 2014 wurde eine Kapitalerhhung, um bis zu
€4.598.604,00 auf bis zu €5.999.900,00 durch Ausgabe entsprechender Stiickaktien, be-
schlossen. Die Kapitalerh6hung erfolgte gegen Sacheinlage. Gegenstand der Sacheinlage wa-
ren die Anteile an der Da Vinci Invest AG, Lachen, Schweiz.
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2.2.1.2 Aktuelle Projekte
Blue Nordic Partners

Die Fritz Nols AG hat 2014 die Blue Nordic Partners AG im Geschéftsbereich Kapitalmarktbe-
ratung beraten, die BNP AG méchte mit einem Master Plan die Finanzierung von Mittelstdn-
dischen Unternehmen ldsen. Auf dieser Basis werden Unternehmensaufbau und Bilanz der
Unternehmen neu strukturiert mit dem Ziel, mit Hilfe von Blue Nordic bankenunabhangige
Finanzierung fir das Wachstum der Unternehmen zu erhalten. Nach Umsetzung des Mas-
terplans sind die Unternehmen in der Lage, sich selbststindig auf dem Kapitalmarkt
zu (re-)finanzieren.

Um potentiellen Kunden einen noch besseren Service liefern zu kdnnen, arbeitet die Fritz
Nols AG eng mit Blue Nordic Partners zusammen. Das BNP AG Unternehmen hat eine dhnli-
che Unternehmensphilosophie wie die Fritz Nols AG.

2.3 Lage

2.3.1 Lage der Gesellschaft

Wie nachfolgend die Gewinn- und Verlustrechnung zeigt, hat der Konzern im, am 31. De-
zember 2014 abgeschlossenen Geschiftsjahr, einen Jahresfehlbetrag in Héhe von T€ 378
erwirtschaftet. Der Geschiftsbetrieb erzielte Umsatzerlése in Hohe von T€ 326. Die Zinser-
trige betragen T€ 23 und betreffen im Wesentlichen Zinsertrige auf Steuererstattungen.
Hinzu kommen sonstige betriebliche Ertrige in Hohe von T€ 136 die ausschlieRlich aus der
Auflésung von Riickstellungen bei der Fritz Nols AG entstanden sind.



2.3.2 Konzernbilanz

AKTIVA
LangfristigeVermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte
Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Untemehmen
Sachanlagen

Summe langfristige
Vermbgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Steuerforderungen

Sonstige Forderungen

Forderungen gegenliber verbundenen
Untemehmen

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente

Summe kurzfristige
Vermdgenswerte

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapita!
Kapitalricklage
Gewinnracklagen
Sonstige Rucklagen

SUMME Elgenkapital
Schulden

KurzfristigeSchulden

Sonstige Ruckstellungen
Steuerschulden

Verbindlichkeiten aus
Lieferungenund Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber verbunde-
nen Untemehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Schulden

SUMME Schulden
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Da Vinci Invest

Fritz Nols AG Fritz Nols AG AG
Konzern HGB- HGB- IFRS
IFRS Elnzolab- Einzelab- Elnzt;l -
schluss schluss schiuss
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR
4.695.054,34 0,00 0,00 0,00
0,00 4.598.604,00 0,00 0,00
3.408,00 0,00 0,00 3.408,00
4.698.462,34 4.598.604,00 0,00 3.408,00
218.528,34 0,00 0,00 218.528,34
188.318,74 184.500,86 206.991,19 0,00
55.421,90 1.211,99 5.000,00 58.027,79
0,00 0,00 0,00 29.920,21
74.846,31 67.687,10 155.385,55 7.159,21
537.115,29 253.399,95 367.376,74 313.635,55
5.235.577,63 4.852.003,95 367.376,74 317.043,66
EUR
5.999.900,00 5.999.900,00 1.401.296,00 249.387,88
120.000,00 120.000,00 120.000,00 0,00
-2.011.709,17 -1.919.798,12 -1.633.597,27 -437.748,27
968,83 0,00 0,00 968,83
4.109.159,66 4.200.101,88 -112.301,27 -187.392,56
334.700,00 302.200,00 441.407,21 32.500,00
9.500,00 0,00 0,00 9.500,00
205.213,60 188.902,80 0,00 16.310,80
29.920,21 0,00 0,00
577.004,37 130.879,06 38.270,80 446.125,31
1.126.417,97 $851.902,07 479.678,01 504.426,11
1.126.417,97 651.902,07 479.678,01 504.436,11
5.235.577,63 4.852.003,96 367.376,74 317.043,55

7%
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2.3.3 Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
2.3.3.1 Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage der Fritz Nols AG

Der Vorstand Hendrik Klein hat in groRen Umfang Darlehen aus seinem Privatvermégen der
Fritz Nols AG zur Verfiigung gestelit. Herr Klein wird auch in Zukunft diesen beiden Unter-
nehmen mit Darlehen in Notfillen helfen, deshalb besteht kein Insolvenzrisiko. Des Weite-
ren erwartet die Fritz Nols neue Mandate auf dem Kapitalmarkt. Die Beteiligungen der Ge-
sellschaft werden sich auch weiter positiv entwickeln.

2.3.3.2 Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage der Da Vinci Invest AG

Der Vorstand Hendrik Klein hat in groBen Umfang Darlehen aus seinem Privatverméogen der
Fritz Nols AG zur Verfiigung gestellt. Die Da Vinci Invest AG hat noch einen T€ 300 Anspruch
an Fondseinnahmen, welcher noch aussteht. Der Da Vinci K? Tachyon Fund hat ein Rekord-
ergebnis 2015 erwirtschaftet, daraus resultieren héhere Einnahmen an die DVI AG. Zusétz-
lich steigen die Kapitalzufliisse (steigende Assets under Management) in den Da Vinci K? Ta-
chyon Fund.

K Fritz Nols AG Fritz Nols AG gavincHirivest
onzern- Al
bni HGB- HGE: IFRS-
= e Einzelab- Einzolab- B
schluss schluss schiuss
01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR
Umsatzeridse 326.416,92 40.000,00 0,00 326.416,92
Sonstige Ertrage 135.886.49 135.886,49 0,00 968,83
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -8.824,90 -48.824,90 0,00 0,00
Personalaufwand -138.772,32 0,00 0,00 -138.772,32
Abschreibungen -2.261,29 0,00 0,00 -2.261,29
Sonstige Aufwendungen -647.113,84 -381.528,86 -87.844.94 -265.584,98
Betricbsergebnis -334.668,94 -254.467,27 -87.844,94 -79.232,84
Finanzaufwand -27.406,00 -20.315,52 0,00 -7.090,48
Sonstige Finanzertrage 22.574,07 18.740,54 1.791,87 3.833,53
Veriust vor Steuern -339.500,87 -256.042,25 -86.053,07 -82.489,79
Ertragsteuern -38.611,03 -30.158,60 0,00 -8.452,43
Verlust aus der gewdhnlichen
Geschiiftstiitigkelt nach Steuern -378.111,90 -286.200,85 -86.053,07 -80.942,22
Jahresfehlbetrag -378.111,90 -286.200,85 -86.053,07 -90.942,22
Ertrag aus der Wihrungsumrechnung 968,83
Gesamtergebnis -377.143,07
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Die Fritz Nols AG hat im Geschéftsjahr 2014 FremdIeistungen in H6he von € 40.000,00 von der Da
Vinci Invest AG bezogen, die diese ihrerseits in den Umsatzerlésen ausgewiesen hat. Im Rahmen der
Konsolidierung wurden diese Aufwendungen und Ertrége gegeneinander aufgerechnet. Die sonstigen
Ertriige der Da Vinci Invest AG betreffen ausschlieRlich Ertrége die aus der Umrechnung der Gewinn-
und Verlustrechnung Da Vinci Invest AG der von CHF in € entstanden sind. Bei der Konsolidierung
werden diese Ertriige nicht mehr in den sonstigen betrieblichen Ertrigen gezeigt sondern mit den
Gewinnriicklagen des Konzerns verrechnet.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich zusammen:

Da Vincl Invest

Fritz Nols AG Fritz Nols AG AG
Konzern HGB- HGB- IFRS-
IFRS Einzelab- Einzelab- Einzelab-
schluss schluss schiuss

01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis

31.12.2014 _31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

TE T€ T€ T€
Kosten Borsennotierung/HV 126 126 52 0
Jahresabschluss- und Prufungskosten 141 119 17 22
Forderungsverluste 95 5 0 90
Rechts- und Beratungskosten 94 72 0 22
Mietaufwendungen 49 2 0 47
Finma Strafgebhr/ andere Gebihren 10 0 0 10
Aufsichtsrats-/Verwaltungsratsvergitung 45 36 0 9
Reisekosten Arbeitnehmer 29 2 0 27
Aufwendungen fir Telefon/Fax/Internet 15 0 0 15
Versicherungsprémien 3 18 6
Kfz-Kosten 0 0
Fremdleistungen und Fremdarbeiten 3
Sonstige Aufwendungen 23 14

647 382 88 265

2.4 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

2.4.1 Finanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren der Fritz Nols AG

SOLL-Wert
Eigenkapitalrendite 13,83%
Gesamtkapitalrendite 14,42%
Eigenkapitalquote 107,30%
IST-Wert _

=t Bl A
FUICZ NOIS A

Eigenkapitalrendite -6,81%
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Gesamtkapitalrendite -5,90%
Eigenkapitalquote 86,56%

Finanzielle Leistungsindikatoren des Fritz Nols Konzerns

IST-Wert

Eigenkapitalrendite -9,20%
Gesamtkapitalrendite -7,22%
Eigenkapitalguote 78,49%

Finanzielle Leistungsindikatoren der Da Vinci Invest AG

IST-Wert
Eigenkapitalrendite 0,00%
Gesamtkapitalrendite -18,03%
Eigenkapitalquote -59,11%

2.4.2 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Partner / Mitarbeiter

Im Berichtsjahr 2014 arbeiteten zwei Partner und einige freie Mitarbeiter in der Fritz Nols AG
und im Fritz Nols Konzern. Die Konzerntochter Da Vinci Invest AG beschaftigte im Jahres-
durchschnitt 2014 drei Mitarbeiter. Die Fritz Nols AG legt besonderen Wert auf hohe Qualifi-
kation und Weiterbildung seiner Partner/Mitarbeiter. Fiir ihren engagierten Einsatz im abge-
laufenen Geschiftsjahr dankt der Vorstand allen Partnern, Aktiondren und freien Mitarbei-
tern.

Umweltbericht

Die Dienstleistungen der Fritz Nols AG sowie des Fritz Nols Konzerns haben keinerlei nen-
nenswerte umweltbelastende Eigenschaften. Unternehmensintern wird grofter Wert auf
einen ressourcenschonenden Umgang mit Produktions- (Kopierer, Drucker und andere Gera-
te der Biiroausstattung) und Verbrauchsmitteln gelegt.

2.5 Riick- und Ausblick

2.5.1 Riickblick

Am 15. Oktober 2007 legten die damaligen Vorstidnde der Fritz Nols AG Hendrik Klein und
Frank Scheunert einen Insolvenzplan beim Insolvenzgericht Frankfurt am Main vor. Der Insol-
venzplan wurde in leicht abgesnderter Form in der besonderen Glaubigerversammlung vom
8. Juli 2008 von den Gliubigern angenommen und mit Ablauf der zweiwéchigen Wider-
spruchsfrist am 23. Juli 2008 rechtskraftig.

Die ausstehende Bestitigung des Insolvenzplans durch das Amtsgericht Frankfurt am Main
konnte erst nach der Erfiillung der aufschiebenden Bedingung, ndmlich der Fassung eines
Fortsetzungsbeschlusses durch die Hauptversammlung der Fritz Nols AG erfolgen. Danach
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konnen die von den Investoren zur Verfiigung gestellten Betrdge dem Vermdogen der Fritz
Nols AG zuflieBen.

Die Fortsetzung der Gesellschaft wurde in der Hauptversammlung am 23. Mérz 2009 be-
schlossen. Das Insolvenzverfahren wurde schlieflich rechtskréftig und vom Amtsgericht
Frankfurt am Main am 30. Januar 2010 aufgehoben.

Im Juli und August 2009 wurde eine erste Abschlagszahlung auf die Quote in Héhe von
T€ 870 vorgenommen, was einer Quote von 25,30 % auf die von den Gldubigern angemelde-
ten und vom Insolvenzverwalter festgestellten Tabellenforderungen entspricht. Im Dezember
2011 und im Januar 2013 wurden weitere Abschldge in Hohe von T€ 588 bzw. T€ 133 auf die
festgesteilten Forderungen ausgezahlt, so dass sich die Quote um 21,05 % auf 46,35 % er-
hohte. Im Frihjahr 2014 erfolgte eine weitere Quotenzahlung von T€ 100, so dass sich die
Quote nochmals um 2,90 % auf 48,64 % erhéhte.

Da die Finanzbehdrden die Ertragssteuern auf den durch den Forderungsverzicht der Gliubi-
ger entstandenen Sanierungsgewinn als nicht erlasswiirdig ansehen, hatten das Finanzamt
Frankfurt am Main und die Stadt Frankfurt am Main entsprechende Steuerbescheide erlas-
sen. Die Gesellschaft hat gegen die Steuerbescheide jeweils einen Einspruch eingelegt und
Aussetzung der Vollziehung beantragt. Die Aussetzung der Vollziehung wurde der Gesell-
schaft zum groRten Teil gewdhrt. Entsprechend der Bestimmungen des Insolvenzplans kon-
nen Steuerzahlungen der Gesellschaft, die auf den Sanierungsgewinn zuriickzufiihren sind,
nicht zu Lasten der Gldubiger gehen. Dies hatte zur Folge, dass entweder das Finanzamt und
die Stadt Frankfurt am Main im Rahmen des Einspruchs- bzw. eines Finanzgerichtsverfahrens
die angefallenen Ertragssteuern erlassen bzw. stark vermindern, oder die Initiatoren des In-
solvenzplans kommen fiir diese Steuerzahlungen auf.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses (April 2016) waren beide Einspruchs-
verfahren abgeschlossen, die Gesellschaft musste fiir das betreffende Jahr 2008 nur T€ 30
Gewerbesteuern an die Stadt Frankfurt am Main abfiihren. Die restlichen bereits geleisteten
Steuervorauszahlungen wurden der Gesellschaft im September 2015 und Februar 2016 er-
stattet, so dass im April 2016 eine letzte Quotenzahlung in Héhe von T€ 187 an die Glaubiger
ausgezahlt werden wird. Mit dieser Zahlung wird sich die an die Glaubiger ausgezahlte Quote
nochmals um 5,50 % auf dann 54,14 % erh&hen.

Mit Beginn des Geschiftsjahres 2014 hat die Gesellschaft ihre Geschéaftstatigkeit wieder auf-
genommen. Gegenstand des Unternehmens ist zum einen die Beratung und die Begleitung
von Unternehmen im Zusammenhang mit Borsengingen (IPOs). Die Gesellschaft beabsichtigt
Beteiligungen zu erwerben und diese Beteiligungen aktiv zu managen.

In der Hauptversammlung am 9. April 2014 wurde eine Kapitalerhéhung, um bis zu
€4.598.604,00 auf bis zu €5.999.900,00 durch Ausgabe entsprechender Stiickaktien, be-
schlossen. Die Kapitalerh6hung erfolgte gegen Sacheinlage. Gegenstand der Sacheinlage wa-
ren die Anteile an der Da Vinci Invest AG, Unterdgeri, Kanton Zug, Schweiz.
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2.5.2 Ausblick fiir 2015
Volatiles Jahr an den Weltbérsen:

2015 war insgesamt ein besonderes Jahr, das Ubersicht, Besonnenheit und konsequentes
Handeln verlangte. Am 15. Januar gab die Schweizerische Nationalbank den Mindestkurs
gegeniiber dem Euro auf. Nach dem Wechselkursschock kam die Griechenlandkrise, welche
die Méarkte verunsicherte. Danach beschiftigte die Entwicklung in den Emerging Markets die
Borsen. Die bisherige Wachstumslokomotive China verlor weiter an Fahrt. Prigend waren
dariiber hinaus die Fliichtlingskrise in Europa sowie die Angst vor einer zunehmenden terro-
ristischen Bedrohung. Die Weltborsen wurden dominiert durch die ,quantitative easing”-
Politik der Notenbanken und geopolitischen Ereignissen in der Ukraine und in Syrien sowie
Terroranschldgen der IS- in Frankreich, die zu einem Ausnahmezustand fiihrten. Zudem ver-
scharfte sich die Verschuldungskrise insbesondere bei einigen Schwellindern wegen des
starken US-Dollars und der stark fallenden Rohstoffpreise, was auch zu dem Einbruch einiger
Schwellenldanderwéhrungen fithrte wie in Brasilien, Russland, Stdafrika und der Tirkei. Der
Welthandel brach 2015 um 8 Prozent ein. China importierte und exportiere viel weniger als
zuvor. Der Baltic Dry Index erreichte einen neuen Tiefststand, der sogar unter dem Krisen-
Niveau 2008/9 liegt.

Gold und Silber enttduschten in 2015 als , Anti-Krisen-Wéhrungen“. Dagegen konnten 4 Bor-
sen auf Osteuropa den DAX outperformen, der immerhin ein Plus von 9 Prozent erreichte
Eine Konstante blieben auch die weltweit niedrigen Zinsen, wenngleich die US-Fed mit ihrer
Entscheidung Ende des Jahres eine Trendwende eingeleitet hat.

Die europdischen Aktienmaérkte starteten mit satten Kursgewinnen in das Jahr 2015. Insbe-
sondere die expansive Geldpolitik der EZB, die neben bereits bestehenden MaBnahmen ein
Kaufprogramm (Quantitative Easing, QE) fiir Staatsanleihen im Gesamtumfang von 1,1 Billio-
nen € initiierte, befligelte die Borsen. Der DAX legte bis Anfang April um mebhr als ein Viertel
zu und notierte in diesem Umfeld so hoch wie nie zuvor. In der Folge wirkte sich jedoch die
weitere Eskalation der griechischen Schuldenkrise belastend aus. Bedenken hinsichtlich még-
licher Folgeeffekte aufgrund eines etwaigen Ausscheidens Griechenlands aus der Eurozone
fiihrten zu erhéhter Volatilitat. Exportstarke Unternehmen verzeichneten dabei etwas stérke-
re Kursriickginge als der Gesamtmarkt, da sich der Euro von seiner Abschwéachung gegen-
tiber dem US-Dollar etwas erholte. Nach einer leichten Erholung der Bérsenkurse im Juli be-
stimmten Meldungen {iber eine Verlangsamung des Wachstums in China, Turbulenzen am
chinesischen Aktienmarkt und Unsicherheiten {iber die Zinsanpassungsschritte der US-
Notenbank das Geschehen. Vor diesem Hintergrund gaben die Bérsenkurse in Europa und in
den USA im August deutlich nach. Von dieser Entwicklung waren wegen der Bedeutung ihres
China-Geschifts auch die Automobilwerte erheblich betroffen. Dariiber hinaus traten Be-
firchtungen auf, dass auch die US-Wirtschaft ihren konjunkturellen Hohepunkt bereits er-
reicht haben kénnte. Die Erholungsbewegung lieR anschlieBend aber nicht lange auf sich
warten, und viele Sektoren konnten die Kursverluste zu einem Teil wieder ausgleichen. Der
weitere Olpreisverfall und die Enttiuschung iber eine nicht erfolgte Ausweitung des Anlei-
hekaufprogramms der EZB fiihrten im Dezember zu einer sehr volatilen Kursentwicklung. Der
Index der wichtigsten Titel im Euroraum, der Dow Jones Euro STOXX 50, legte im Jahresver-
lauf um 4% zu. Mit einem Anstieg von 10% entwickelte sich der deutsche Leitindex DAX deut-
lich besser. Der DAX iibertraf im April 2015 erstmals die Marke von 12.000 Punkten und er-
reichte am 10. April mit 12.375 Punkten ein neues Allzeithoch. In Japan stieg der Nikkei-Index
auf Jahressicht um 9%, und in den USA verlor der Dow Jones im Jahresverlauf 2%
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RISIKOBERICHT

3.1 Das Risikomanagementsystem der Fritz Nols AG und des Fritz Nols Konzerns

Um Risiken vorzubeugen, entwickelt der Fritz Nols Konzern ein Risikomanagementsystem fiir
die Da Vinci Invest AG und Fritz Nols AG. Dieses System orientiert sich an den internen wirt-
schaftlichen Erfordernissen.

3.1.1 Ziele des Risikomanagements

Das oberste Ziel des Risikomanagements des Fritz Nols Konzerns soll die dauerhafte Sicher-
stellung des Unternehmensfortbestandes sein, der durch die bestindige Sicherung eines
proaktiven Risikomanagements erméglicht wird. Die Risiken dabei stets durch ein aktives
Management, welches diese identifiziert und beurteilt, iberwacht.

3.1.2 Risikomanagement der Da Vinci Invest AG

Die Risiken der Investmentvermégen und die Risiken der Gesellschaft kdnnen nicht vollstdn-
dig isoliert voneinander betrachtet werden. Beispielsweise kénnen Finanzrisiken zu sinken-
den Marktpreisen fiihren und so die Hohe des verwalteten Fondsverm&gens sowie den Ab-
satz beeinflussen. Damit wirken sich die Finanzrisiken der Investmentvermégen auch auf die
Gesellschaftsebene aus, da die Verwaltungsvergiitungen der Gesellschaften auf dem Fonds-
vermégen basieren. Denkbar sind zudem Wirkungen auf die Reputation der Gesellschaften.
Ein weiteres Risiko fir Kapitalanlagegesellschaften, das aus den Risiken der erwachsen kann:
Die Anlagestrategien der Da Vinci AG nutzt fiir das Investmentvermégen Hebelwirkung (),
indem sie Derivate einsetzen. Dies fiihrt zu einer Steigerung des Marktrisikopotenzials der
Investmentvermogen.

In extremen Stressszenarien aber ist ein Verlust Gber das Fondsvolumen hinaus bei stark ge-
hebelten Fonds nicht ginzlich auszuschlieRen. In einem solchen Fall wére auch hier die Kapi-
talanlagegesellschaft selbst betroffen und miisste das Finanzrisiko mit seinen Auswirkungen
auf die Gesellschaft tragen.

Umgekehrt kdnnen die operationellen Risiken, die direkt die Gesellschaft betreffen, natiirlich
auch auf die Investmentvermégen wirken. Systemstérungen oder Schadensfille in der Ge-
sellschaft kdnnen z.B. die ordnungsgeméRe Verwaltung der Vermégen beeintrachtigen.

Das der Da Vinci Invest AG soll daher Regelungen fiir das Management der wesentlichen
Risiken enthalten, die sich sowohl fir die Investmentvermogen als auch fiir die Gesellschaft
selbst ergeben. Die Risiken sollen nicht nur firr jedes einzelne Investmentvermdgen (Gesam-
trisikoprofil des Investmentvermégens), sondern auch auf der Ebene der Gesellschaft (Ge-
samtrisikoprofil aller Investmentvermégen und der Gesellschaft) beobachtet und gesteuert
werden. Die der Da Vinci AG hat eine nachhaltige Geschéftsstrategie zur Erkennung und Rea-
lisierung von Chancen und wird eine dazu konsistente Risikostrategie festgelegen, die sie
mindestens halbjshrlich oder nach Bedarf Giberpriift und anpasst sowie der Konzernmutter
anzeigt. Der Detaillierungsgrad der Strategien ist abhéngig von Umfang und Komplexitdt so-
wie dem Risikogehalt.

Komplexe Risiken setzten sich jedoch selbst hadufig aus einer komplexen Aggregation diverser
zusammen und verdecken somit oft vielfiltige Wirkungsmechanismen. Anderungen eines
Risikos kdnnen den Geschéftsgang positiv beeinflussen, sofern die Wirkungen nicht durch
andere Risiken neutralisiert oder sogar konterkariert wird. Die Risiko-/ (Stresstest) beziehen

-13 -



ANLAGE 4

sich jeweils auf einen bestimmten Prozess bzw. auf eine Prozessstufe. Die Zusammenfassung
der Risiken bleibt ein zentrales Problem des Risikomanagementsystems, da die Risiken der
Hauptprozesse haufig nicht identisch sind mit den MessgréBen der Teilprozesse. Daher be-
darf die Auswahl der gesammelten Daten und deren Interpretation groRe Kreativitit und
Sorgfalt.

Kurz gesagt: Komplexitdt meint nicht Kompliziertheit, sondern bedeutet, dass mehr Elemente
in einem System vorliegen, als dieses prazise verkniipfen oder deren Interdependenzen um-
fassend erfassen kann. Dies birgt Chancen als auch Risiken.

Das Risikomanagementsystem der Da Vinci AG soll gewéhrleisten, dass die wesentlichen Risi-
ken — auch ausgelagerten Aufgaben - friihzeitig erkannt, erfasst und in angemessener Weise
dargestellt werden kénnen. Wechselwirkungen zwischen den unterschiedlichen Risikoarten
werden beriicksichtigt. Ebenfalls beriicksichtigt werden Wechselwirkungen der Risiken auf
Ebene der Gesellschaft und auf Ebene der Investmentvermégen.

Das ganzheitliche Risikomanagement der Da Vinci Invest AG ist Teil der zentralen Aufgabe,
strategisches Management, der Unternehmensleitung, denn es fiithrt zu mehr Anlegerschutz
als auch mehr Solvenzschutz der Gesellschaft.

Die allgemeinen Risikomanagementrichtlinien betreffen sowohl das Risikomanagement der
Investmentvermdégen, das Risikomanagement fiir die Anlage des eigenen Vermégens, das
Risikomanagement der Dienst- und Nebendienstleistungen als auch das ganzheitliche Risi-
komanagement auf Gesellschaftsebene. Beispielsweise Risikokonzentrationen, Limitsystem
der Kontrahenten Risiken, Liquiditétsrisiko (zur Begleichung von kiinftigen Riicknahmever-
pflichtungen, aber auch der sonstigen Zahlungsverpflichtungen), Vergiitungssysteme (ohne
falsche Anreizsysteme), unvereinbare Tatigkeiten (Trennung in der Ausgestaltung der Aufbau-
und Ablauforganisation) Einschatzbarkeit neuer komplexer Anlageobjekte, Auslagerungscon-
trolling (fir ausgelagerte Aufgaben z.B. Marketing, Compliance, Risikocontrollingfunktion
[organisatorisch unabhangigen Stelle]), Rechtsrisiken und Reputationsrisiken, ...

Die speziellen Risikomanagementrichtlinien machen detaillierte Vorgaben an das Risikoma-
nagement fiir Investmentvermogen. Beispielsweise Risiko Mapping, Pre-Trade Risikoma-
nagement, Warnungen und Risikolibertretungen, Daily Risiko Bericht:

Risiko Mapping

Durch unterschiedliche und nicht korrelierte Handelsstrategien werden die Verluste mini-
miert. Risiko angepasste AUM Verteilung pro Strategie und Trader erleichtert das Risiko
Screening. Firr Trader speziell angepasste AUM und max. Monatsverluste werden real-time
tiberwacht. Hohe regulierte Risikoprozesse befdhigen ein schnelles Eingreifen des Risikoma-
nagements.

Pre-Trade Risikomanagement
Vor der Orderaufgabe:

e Trader informiert Risikomanager (RM) Uber seine Strategie

e Wenn der Trader eine Order eingeht, bevor der RM bestitigt hat, kann das Risikoma-
nagement die Position sofort schliessen

e RM kalkuliert Trading Limits und simuliert die Strategie

e RM gibt das Pre-Trade Limits in das Brokerage Trading-System ein und informiert den
Trader iiber das Resultat
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Warnungen und Risikolibertretungen
e Wihrend des Handelns beobachtet mindestens ein RM in real-time das Trading

e Wenn die Handelsstrategie des Traders grésser als 5% der AuM ist gilt folgendes:
Handlerstrategie {iberschreitet max. Verlustlimit
RM informiert den Héndler und mégliche andere RM
RM wird sofort alle Positionen des Traders schliessen
Den Hindlern ist nicht erlaubt neue Positionen einzugehen

Daily Risiko Bericht
e Wichtige Details zu tigliche und monatlichen Risikolimite, Handelspositionen und

Szenarioanalysen

3.1.3 Risikomanagement der Fritz Nols AG

Risiken sind ganz allgemein betrachtet Ereignisse mit moglicher negativer (Gefahr), eventuell
auch mit positiver Auswirkung (Chance). Da nicht alle Einflussfaktoren (interne und externe)
bekannt sind, bzw. vom Zufall abhiingen, ist das Risiko mit einem Wagnis verbunden. Das
Risikomanagementsystem der Fritz Nols AG soll dafiir sorgen, dass vorhersehbare unterneh-
merische Risiken (Adressenausfallrisiken, Liquiditétsrisiken) und operationelle Risiken wie
mitarbeiterbezogene (Interessenkonflikte, Handlungsvorschriften verletzen, Vertraulichkeiten
missachten oder zu groRe Risiken eingehen) oder Prozess- (z.B. Risiko Management - Buyer’s
Due Diligence der Fritz Nols AG s.u.) und Strukturrisiken sowie System- und Technologierisi-
ken und Reputationsrisiken erfasst und in angemessener Weise dargestelit werden kénnen.
Die Geschiftsleitung der Fritz Nols AG hat eine nachhaltige Geschéaftsstrategie zur Erkennung
und Realisierung von Chancen (,Engpasskonzentrierte Strategie” nach Prof. h.c. Wolfgang
Mewes, ,Mit Nischenstrategie zur Marktfiihrerschaft”) und wird fortlaufend eine dazu kon-
sistente Risikostrategie festlegen, die sie mindestens einmal jahrlich oder nach Bedarf iiber-
prift und gegebenenfalls anpasst. Der Detaillierungsgrad der Strategien ist abhéngig von
Umfang und Komplexitdt sowie dem Risikogehalt.

Komplexe Risiken setzten sich jedoch selbst hiufig aus einer komplexen Aggregation diverser
GroRen zusammen und verdecken somit oft vielfiltige Wirkungsmechanismen. Anderungen
eines Risikos kdnnen den Geschiftsgang positiv beeinflussen, sofern die Wirkungen nicht
durch andere Risiken neutralisiert oder sogar konterkariert werden. Die Risiko-
/Sensitivititsanalysen (Stresstest) beziehen sich jeweils auf bestimmte Prozesse bzw. auf eine
Prozessstufe. Die Zusammenfassung der Risiken bleibt ein zentrales Problem des Risikoma-
nagementsystems, da die Risiken der Hauptprozesse haufig nicht identisch sind mit den
MessgroRen der Teilprozesse. Daher bedarf die Auswah! der gesammelten Daten und deren
Interpretation groRe Kreativitat und Sorgfalt.

Kurz gesagt: Komplexitit meint nicht Kompliziertheit, sondern bedeutet, dass mehr Elemente
in einem System vorliegen, als dieses prézise verkniipfen oder deren Interdependenzen um-
fassend erfassen kann. Dies birgt Chancen als auch Risiken.

Bei den Risiko-/Sensitivititsanalysen (Stresstest) nutzt die Fritz Nols AG ein Modell, bei dem
sie einerseits jene Risiken vor dem Entscheidungszeitpunkt (Entscheidungsrisiko: Man trifft
eine Entscheidung, wobei Abweichungen vom Erwartungswert des Ergebnisses méglich sind;
Ergebnisrisiko: Ergebnisunsicherheit als Folge einer risikoverbundenen Entscheidungssituati-
on; Opportunitatsrisiko: Risiko, dass eine andere Entscheidung giinstiger gewesen wire) und
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die Risiken nach dem Entscheidungszeitpunkt (Handlungsrisiko, Plan- und Abweichungsrisiko,
allgegenwirtige unvermeidliche Risiken) betrachtet.

Damit will die Fritz Nols AG die Anforderungen des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich KonTraG sowie jene Artikel beziiglich Risikomanagement des Han-
delsgesetzbuches und des Aktiengesetzes erfiillen.

Risiko Management - Buyer’s Due Diligence der Fritz Nols AG

Fir die Fritz Nols AG relevante Bestandteile des Due Diligence Report:

Im Rahmen der Einsichtnahme in die bereitgestellten Dokumente erstellt die Fritz Nols AG
einen ,Due Diligence Report”. Je nach Volumen der Transaktion kann dieser Report recht
unterschiedlich ausfallen, hat in der Regel jedoch immer denselben strukturellen Aufbau.

Dazu gehdren die folgenden Punkte:

1.Beschreibung des Priifungsauftrags

2.Beschreibung des Priifungsumfangs

3.Grundsétzliche Informationen iber die beabsichtigte Transaktion
4.Eingehende Beschreibung des Ziels und Zwecks der Transaktion
5.Teilberichte zu den Analysen

o Der rechtlichen Situation (Legal Due Diligence)

Im Zuge der Legal Due Diligence werden die gesellschaftsrechtlichen Strukturen durchleutet,
die arbeitsrechtlichen Verhéltnisse, anhdngige Rechtsstreitigkeiten, immobilien- und be-
standrechtliche Verhéltnisse, Kreditvertrage, Haftungen und gewerbe- und umweltrechtliche
Risiken beurteilt. Auch kartellrechtliche Aspekte werden aufgezeigt. Die rechtliche Due Dili-
gence stellt eine wichtige Informations- und Entscheidungsgrundlage fir alle Beteiligten dar.
Es werden somit der rechtliche Rahmenbereich eines Unternehmens und alle Aspekte, wel-
che fiir eine ordnungsgemafRe Abwicklung von Transaktionen und die Vertragsgestaltung
notwendig sind, untersucht.

¢ Der steuerlichen Situation (Tax Due Diligence)

Die Tax Due Diligence erfasst alle steuerlichen Gesichtspunkte (Steuerhaftungsrisiko, steuer-
optimale Strukturierung), die bei Transaktionen wie einer Unternehmensiibernahme oder
Ubertragung sowie beim An-/Verkauf von Wertpapieren zu beriicksichtigen sind. Es werden
hier in der Regel Wirtschaftspriifer eingesetzt. Aufgabe der Tax Due Diligence ist es, steuerli-
che Risiken aus vergangenen Wirtschaftsjahren aufzudecken und relevante Informationen
zur steuerlichen Ausgestaltung einer Akquisitionsstruktur zu erfassen. Die Zielsetzung liegt
darin, Risiken fiir etwaige Steuernachzahlungen festzustellen und die optimale steuerrechtli-
che Struktur einer Unternehmensakquisition zu finden.

¢ Der finanzwirtschaftlichen Situation (Financial Due Diligence)
Gegenstand der Financial Due Diligence ist die Darstellung der Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage des kapitalsuchenden Unternehmens aus vergangenheitsorientierter, gegenwir-
tiger und zukiinftiger Betrachtungsweise. Wesentlich zu kidrende Fragen und Aufgaben sind
die Feststellung, ob alle bilanziellen Vermégensgegenstinde vorhanden sind, alle tatséchli-
chen bzw. latenten Verbindlichkeiten vollstandig erfasst und bewertet sind und die fiir die
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Abdeckung méglicher Risiken erforderlichen Riickstellungen ausreichend dotiert und korrekt
ausgewiesen sind. Nachhaltige Gewinne und Cashflows der vergangenen Jahre sollen ermit-
telt bzw. mit den Prognosen im Business Plan tberpriift werden, welche eine wesentliche
Grundlage fiir die Ermittlung des Unternehmenswertes darstellen. Erforderlich ist auch die
Aufdeckung stiller Reserven. Als Basis der Analyse dienen Umsatz-, Liquiditédts- und Finanz-
planungen inklusive korrespondierender Planbilanzen, Plan G&V-Rechnungen als auch Kos-
tenrechnungs-unterlagen, die eine exakte Ausweisung von Erlos- und Kostenpositionen so-
wie von Deckungsbeitrdgen erméglichen. Neben der Priifung rein quantitativer Daten unter-
sucht die Financial Due Diligence auch qualitative Daten zur Geschiaftsgrundlage, wie z.B. die
Lage der Produkte im Lebenszyklus sowie elementare Fragen zum Markt und zur Strategie
des Unternehmens. Weiter gehort auch die Priifung rechtlicher Grundlagen der unterneh-
merischen Tatigkeit, z.B. langfristige Abnahme- und Liefervertrage dazu. Ziel ist es eventuelle
Risiken einer Ubernahme im Vorfeld zu erkennen, die zum Scheitern der Transaktion fithren
kdnnen oder in weiteren Verhandlungen im Kaufpreis beriicksichtigt werden sollten.

¢ Von Markt, Branche und Strategie (Market / Commercial Due Diligence)
Die Market Due Diligence untersucht das zu analysierende Unternehmen im Hinblick auf die
heutige und zukiinftige Position am Markt. Ausgangspunkt ist die Betrachtung der Wettbe-
werbsposition des Unternehmens. Festzustellen ist, welche Vorteile das Unternehmen ver-
glichen zu den Mitbewerbern hat und wie die Marktanteile verteilt sind. Ein weiterer Schritt
ist die Zukunftstrachtigkeit des Marktes abzuschédtzen und es miissen kiinftige Veranderun-
gen im Bereich der Konjunktur, gesetzliche Rahmenbedingungen, Kaufgewohnheiten und
Bedarfsé@nderungen mdoglichst antizipiert werden. Ein wichtiges Analyseinstrument hierfir ist
die Befragung im Markt selbst.

e Der Umweltvertréglichkeit (Environmental Due Diligence)
Die Environmental Due Diligence befasst sich speziell mit den zunehmend sensiblen Fragen
der umweltrechtlichen Haftungsrisiken (einschlieBlich Altlastenproblematik) als auch mit den
entsprechenden aufsichtsrechtlichen und organisatorischen Anforderungen (Genehmigun-
gen, Auflagen, Personalorganisationen)

e Der Technik (Technical Due Diligence)
Diese untersucht primér das vorhandene Know-How und die geistigen Schutzrechte sowie
bei Entwicklungsbetrieben unter anderem technische Machbarkeitsfragen. Haufig werden
jedoch Schutzrechtsfragen als Teil der Legal Due Diligence mitabgehandelt.

3.2 Die Risiken der Fritz Nols AG und des Konzerns

In der Gesamtrisikostrategie werden, im Einklang mit der Geschéftsstrategie, die risikostrate-
gischen Leitplanken fiir die Entwicklung des Investitionsportfolios der Fritz Nols AG ebenso
definiert, wie die Umsetzung der Risikorichtlinien der Da Vinci Invest AG beobachtet und ge-
gebenenfalls angepasst. AuBerdem wird der Risikoappetit als maximales Risiko festgelegt,
das die Fritz Nols AG bei dem Verfolgen ihrer Geschiftsziele einzugehen bereit ist und das sie
eingehen kann, ohne existenzielle Bedrohungen, die Gber die inhdrenten Risiken hinausge-
hen, zuzulassen. Leitgedanke ist das Sicherstellen einer angemessenen Liquiditdts und Kapi-
talausstattung des Konzerns. Aus diesen Anforderungen werden adéquate Limite fiir die dem
Konzern zur Verfiigung stehenden Risikoressourcen (Kapital und Liquiditédtsreserve) abgelei-
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tet. Die ibergreifenden Limite der Gesamtrisikostrategie sind konsistent zu denen der Fritz
Nols AG und jener der Da Vinci Invest AG.

Die Gesamtrisikostrategie soll alle wesentlichen Risiken abdecken, denen die Fritz Nols AG
ausgesetzt ist. Sie wird in Form von Teilrisikostrategien fiir die wesentlichen Risikoarten wei-
ter detailliert und Gber Policies, Regularien und Arbeitsanweisungen/Richtlinien konkretisiert
und umgesetzt. Im jéhrlich oder bei Bedarf ad hoc durchzufithrenden Prozess der Risikoin-
ventur wird sichergestellt, dass alle fiir den Konzern relevanten Risikoarten identifiziert und
beziiglich ihrer Wesentlichkeit bewertet werden.

im Rahmen des unterjéhrigen Monitorings wird die Einhaltung der Limite und Leitplanken
tiberpriift. Bei Bedarf werden Steuerungsimpulse gesetzt. Dariiber hinaus werden in der Ge-
samtrisikostrategie weitere qualitative und quantitative Friihwarnindikatoren festgelegt, mit
deren Hilfe potenzielle negative Entwicklungen frithzeitig identifiziert werden kdnnen.

Eine der origindren Aufgaben des Risikomanagements ist das Vermeiden von Risikokonzent-
rationen. Diese kénnen durch den Gleichlauf von Risikopositionen sowohl innerhalb einer
Risikoart (,Intra-Risikokonzentrationen”) als auch iiber verschiedene Risikoarten hinweg (,In-
ter-Risikokonzentrationen”) entstehen. Letztere resultieren aus gemeinsamen Risikotreibern
oder aus Interaktionen verschiedener Risikotreiber unterschiedlicher Risikoarten. Auf Kon-
zerneben wird die Fritz Nols AG besonders auf jene Risikokonzentrationen achten, die sich in
den Konzernteilen unabhingig voneinander entwickeln aber gegenseitig verstirken. Der
wiederkehrende jahrliche Ablauf wird wie folgt sein: Festlegung der Strategie, Identifikation
vorhandener Risiken, Bewertung der jeweiligen Risiken, Management, Berichterstattung,
Steuerung, Uberwachung.
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4. PROGNOSE- UND CHANCENBERICHT

4.1 Ausblick auf den Markt fiir 2016

VERHALTENES WELTWIRTSCHAFTSWACHSTUM WIRD SICH FORTSETZEN

Auch im néchsten Jahr wird die Weltwirtschaft wohl nur langsam wachsen. Die Gefahr einer
Rezession halte ich jedoch fiur gering, da die Industrielinder auf Wachstumskurs bleiben.
Vermutlich wird das weltweit schwache Wachstum auch 2016 Handel und verarbeitendes
Gewerbe belasten. Als wichtiger Wachstumsmotor diirfte sich aber einmal mehr der Konsum
in den Industrieldndern erweisen, denn die bessere Beschiftigungslage und die niedrige In-
flation starken die Kaufkraft. Fiir die USA wird im kommenden Jahr mit einem &hnlich hohen
Wachstum wie in diesem Jahr gerechnet. In Europa und Japan kénnte sich der Aufwértstrend
sogar etwas beschleunigen.

DIVERGIERENDE GELDPOLITIK

Der 2016 weiterhin expansiven Geldpolitik in Europa und Japan steht der Beginn des Straf-
fungszyklus in den USA und GroRbritannien gegeniiber. Die groBen Zentralbanken werden
also in der Geldpolitik zunehmend getrennte Wege gehen. Der Markt ist sehr auf den Zeit-
punkt der Zinswende in den USA fixiert. Das verdeutlicht die Sorgen (iber ein solches Ausei-
nanderdriften und die Zweifel an der Fahigkeit der Weltwirtschaft, héhere Zinsen zu verkraf-
ten. Mit Blick auf den gegenwirtigen geldpolitischen Zyklus ist jedoch entscheidend, dass die
Zinsen 2016 aller Voraussicht nach nur in sehr kleinen Schritten und nur langsam angehoben
werden. So sollte sichergestellt sein, dass man der Erholung nicht das Wasser abgréabt und
gleichzeitig die Inflation in Schach hélt, die nach meiner Einschétzung auch im néachsten Jahr
kaum anziehen wird.

WACHSTUM, INFLATION UND CHINA SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN

Anleger miissen 2016 diverse Risiken im Auge behalten. So wiirde eine spurbare Wachs-
tumsabkiihlung in den USA die Zinserwartungen deutlich dimpfen und die Stimmung an den
Maérkten triiben. Solite es in China zu einer harten Landung kommen, wire das nicht nur fiir
die Schwellenldnder, sondern auch fir die Weltwirtschaft nur schwer zu verdauen. Anderer-
seits wiirde ein weltweit und insbesondere in den USA schneller als erwarteter Inflationsan-
stieg eine Neubewertung der aktuellen Geldpolitik erforderlich machen. Das hitte wohl
deutlich aggressivere als momentan an den Markten eingepreiste Zinserhéhungen zur Folge.
SchlieBlich wiirde eine Krise in den Schwellenldndern die Weltwirtschaft von ihrem gegen-
waértigen Wachstumskurs abbringen. Positiv kdnnten sich dagegen steigende Rohstoffpreise
bzw. eine langer als erwartete Stabilisierung oder gar Erholung des Wirtschaftswachstums in
China auswirken. Sie kénnten eine Besserung der Fundamentaldaten in den Schwellenlén-
dern zur Folge haben und die lange Phase mit enttduschendem Wachstum beenden.

4.2 Entwicklung der Geschéftsfelder der Fritz Nols AG und des Konzerns

4.2.1 Geschiftsfeld Beratungen

Im Geschiftsjahr 2014 nahm die Fritz Nols AG ihr Beratungsgeschift erfolgreich wieder auf.
Fir das Jahr 2015 hat die Geschéftsleitung eine erfolgreiche Fortsetzung dieses Geschifts
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geplant. Mehrere Projekte in Planung sind 2015 in Angriff genommen worden, u.a. fir die
Beratung bei den Bérsengéingen von Blue Nordic Partners und der Unendo Energy & Water
Inc. Das Geschiftsfeld Investmentmanagement (Assets under Management) bei der Da Vinci
Invest AG wird im Geschiftsjahr 2015 voraussichtlich wieder wachsen.

Sowohl in der Kapitalmarktberatung von KMUs als auch im Asset Management kann sich der
Fritz Nols Konzern eine Nische in den folgenden Jahren erarbeiten. Mittelstindige Unter-
nehmer werden von GroRBbanken erst ab einem Unternehmenswert grosser 2 Mrd. Euro in-
tensiv betreut. Kleinere Investmentbanken betreiben kein aktives Beteiligungsmanagement
mit eigenem Interimsmanagern und Mittelverwendungskontrolle in den Portfoliounterneh-
men. Private Equity Firmen beauftragen Investmentbanken fiir die Kapitalmarktberatung. Die
Stirke der Firmengruppe kénnte es werden, diese Dienstleistungen fiir KMUs aus einer Hand
anzubieten. Somit gehen wir davon aus, dass sich die Leistungsindikatoren positiv entwi-
ckeln.

Sondereinfliisse drohen durch den Entzug der Erlaubnis zum Betreiben des Asset Manage-
ment und der Verwaltung von Investmentfonds. Weiterhin kénnen BufRgelder von den Regu-
lierungsbehorden verhingt werden fiir verspitetes Berichtswesen etc.

Vermogensschiden durch Falschberatung sind durch eine DNO versichert.

Umsatzerldse 8.932
sonstige Ertrége 5.000
Cul 13.932

Summe Aufwendungen fiir Fremdleistungen 450
Summe Sonstige Aufwendungen 104.300
104.750

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 474
Steuern vom Einkommen und Ertrag _ 0
Tl ; -91.252
1.919._798

Finanzielle Leistungsindikatoren der Fritz Nols AG fiir die Jahre 2015 und 2016

Beruhend auf der Annahme, dass sich 2016 der Jahresiiberschuss nach Steuern und Ab-
schreibungen (EBITA) der Fritz Nols AG 20.000 EUR belaufen —also ein positives Ergebnis er-
wartet wird - und mit der Projektion, dass die Bilanzsumme ca. 6.200.000 EUR betragt, erge-
ben sich folgende Leistungsindikatoren
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Eigenkapitalrendite 0,00% 0,36%
Gesamtkapitalrendite 0,00% 0,32%
Eigenkapitalquote 88,21% 89,17%

4.2.2 Geschiift mit Beteiligungen

Auch das Geschéft mit Beteiligungen soll weiter ausgebaut werden. Nach den Beteiligungen
von Da Vinci Luxury AG werden 2015 weitere Unternehmensbeteiligungen vorgenommen.

Zeo Trade

Die Zeo Trade Development Ltd. ist ein Spezialist fiir die Herstellung, Vermarktung und Liefe-
rung von Zeolithen und zeolithbasierten Produkten. Sie ist ein in UK und Deutschland ansés-
siger Anbieter von industriellen Lésungen fiir Industrie-Mineralien, Versand/Logistik sowie
Marketing- und Vertriebspartnerschaften. Sie hat internationale Verbindungen zur Zeolith-
Industrie und ist national wie international aktiv.

Die Fritz Nols AG erwarb 12% der Zeo Trade Development Ltd. und berit sie bei einer Trans-
aktion. Die Fritz Nols AG erhofft sich mit diesem Mandat eine signifikante Wertsteigerung fir
das Investment realisieren zu kénnen.

Beteiligung an der Dokla ecotec Research & Development Ltd. / UG, 27.02.2016

Die Fritz Nols AG beteiligte sich an dem Forschungsinstitut Dokla ecotec Research & Develo-
pment Ltd. / UG, indem sie mit dem Kauf von 50% plus und einen Anteil die Mehrheit erwor-
ben hat. Damit baut die Fritz Nols AG ihr Portfolio an strategischen Beteiligungen aus und
setzt sich somit das Ziel, Unternehmen aus diesem Portfolio mittel- und langfristig an die
Borse zu bringen. Das Forschungsinstitut arbeitet an der Entwicklung von Diinnschicht-
Solarmodulen, deren Erzeugung von Strom aus Sonnenlicht 30 % effizienter ist als bei her-
kémmlichen Solarmodulen. Die Dokla ecotec Research & Development Ltd. / UG hat ein
elektrisches Verfahren entwickelt, mit dessen Hilfe der Algen- und Muschelbewuchs der in-
ternationalen Berufsschifffahrt bedeutend reduziert werden kann und somit die Betriebskos-
ten von Passagier- und Containerschiffen reduziert werden kdnnen.

Da Vincl Luxury AG

Durch Namensédnderung entstand aus der Xerius AG die Da Vinci Luxury AG. Nach den Rest-
rukturierungs- und KapitalmaBnahmen, die ins Handelsregister eingetragen wurden, soll der
Aufbau eines Luxusmarken-Portfolios unter dem Dach der Da Vinci Luxury AG nun ziigig vo-
rangebracht werden. Durch den Erwerb von Luxusmarken soll deren Rentabilitdt durch Fi-
nancial Engineering, innovative Marketingstrategien sowie Nutzung von Synergien mit dem
Ziel erhoht werden, eine filhrende Gruppe der Modebranche zu werden, die sich durch Qua-
litdt, Spitzenleistungen und Zuverldssigkeit auszeichnet. Die erste 100%ige Beteiligung der Da
Vinci Luxury AG ist die BrunoMagli S.p.A. Dies ist ein renommierter italienischer Produzent
fur Schuhe, Handtaschen und Lederbekleidung und —accessoires. Mit Hilfe der Da Vinci In-
vest AG, einer Tochter der Fritz Nols AG, wurde die BrunoMagli S.p.A. in die an der Berliner
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Borse gelistete Da Vinci Luxury AG integriert. Die Fritz Nols AG hélt 10 % (700.000 Aktien) der
Da Vinci Luxury AG. Durch den Verkauf der Markenrechte der BrunoMagli an Marquee
Brands LLC war es notwendig, die Firma BrunoMagli S.p.A. in BM Licensing S.p.A. umzube-
nennen.

Neben weiteren Beteiligungen ist auch ein verstérkter Einfluss auf das operative Geschéaft der
beteiligten Unternehmen geplant. Dies gilt auch fiir die zu beratenden Unternehmen. Damit
sollen die erfolgreichen Geschéfte intensiviert und ausgebaut werden.
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4.2.3 Da Vincl Invest AG

Das Geschiiftsfeld Investmentmanagement (Asset under Management) bei der Da Vinci In-
vest AG wichst im Geschiftsjahr 2015 wieder.
Da Vinci Invest AG

Umsatzerlése 512.031
sonstige Ertrage 12.275

524308
Summe Aufwendungen fiir Fremdleistungen 44.285
Summe Sonstige Aufwendungen 65.571

109.85:
Abschreibungen auf immaterielle Vermégens 1.536
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége (43)

Hahresibarschuss/ Jehlbeteae
_Gewinn/Verlustvortrag

Finanzielle Leistungsindikatoren der Da Vinci Invest AG fiir die Jahre 2015 und 2016

Beruhend auf der Annahme, dass sich 2016 der Jahresiiberschuss nach Steuern und Ab-
schreibungen (EBITA) der Da Vinci Invest AG auf 405.000 EUR belaufen - sich also im Rah-
men des Vorjahres bewegen wird — und mit der Projektion, dass die Bilanzsumme ca.
1.200.000 EUR betrégt, ergeben sich folgende Leistungsindikatoren

Eigenkapitalrendite 229,36% 74,45%
Gesamtkapitalrendite 52,10% 33,75%
Eigenkapitalquote 22,71% 45,33%

Die Leistungsindikatoren kénnen sich bei der Da Vinci Invest AG weiter verbessern. Die Kos-
teneinsparungsmassnahmen greifen und aufgrund der voraussichtlich verbesserten Ertrags-
lage steigt die Eigenkapitalquote. Eine der Investmentstrategien erwirtschaftet ungew&hnlich
hohe Renditen, was die Aufmerksamkeit von neuen Anlegern findet. Steigende Assets under
Management und héhere Renditen kdnnen zu héheren Umsatzerlésen durch Management
Fees fihren.
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Sondereinfliisse durch Verbot der Titigkeit als Asset Manager oder hohe Bufigelder kdnn-
ten die Gesellschaft negativ belasten.

4.3 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

4.3.1 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung von der Da Vinci Invest AG

Der Vorstand ist beziiglich der Ertragssteigerung der Da Vinci Invest AG optimistisch und er-
wartet einen steigenden Umsatz in 2015 und 2016. Aufgrund der positiven Handelsperfor-
mance werden die Assets under Management Zahlen des Da Vinci K? Tachyon Fund weiter
steigen. Im Geschéftsjahr 2016 wird ein vertriebsfahiger Versicherungsmantel des Da Vinci K2
Tachyon Funds aufgelegt, mit der Folge einer kraftigen Erh6hung der Assets under Manage-
ment. Das Versicherungsmantel-Vertriebsprodukt wird aktiv on- und offline beworben. Diese
beiden Einflussfaktoren erhéhen weiter die Einnahmen der Tochtergeselischaft.

Risiken der kiinftigen Entwicklung sieht die Da Vinci Invest AG vor allem im Risiko von Schliis-
selpositionen der Gesellschaft, im Counterparty Risiko von Handelspartnern, in einer eventu-
ellen starken Weltwirtschaftskrise sowie im einem starken Wettbewerbsumfeld, welches sich
negativ auf die Hé6he der Management Fees auswirken kénnte.

4.3.2 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung von der Fritz Nols AG

Die positive Prognose der Fritz Nols AG ist begriindet durch das anziehende Kapitalmarktbe-
ratungsgeschaft. Weitere Borsengdnge sind in der Planung fiir 2016 z.B. Unendo Energy &
Water Inc., Zeo Trade und Blue Nordic Partners. Durch diese Beteiligungen werden weitere
Kursgewinne bei der Fritz Nols AG generiert. Im Zuge der Wertsteigerung dieser Bérsengénge
entstehen auch weitere Einnahmen aus der Kapitalmarktberatung.

Risiken der kiinftigen Entwicklung sieht die Fritz Nols AG vor allem im Risiko von Schliisselpo-
sitionen der Gesellschaft, hohe Kosten des Beratungsgeschiftes, Risiken der Falschberatung,
in einer eventuellen starken Weltwirtschaftskrise sowie in einem starken Wettbewerbsum-
feld, welches sich negativ auf die Hohe der Margen auswirken kénnte. Vor dem Hintergrund
der bereits festvereinbarten Beratungsauftrage und der eigenen niedrigen Fixkosten sieht
sich die Fritz Nols AG fiir die Bewaltigung der kiinftigen Risiken allerdings gut geriistet. Risi-
ken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden kénnten, sind deshalb derzeit nicht er-
kennbar. Im Mérz 2016 wird die Fritz Nols AG schuldenfrei sein und in zukiinftigen Notfillen
wird der Vorstand den Unternehmen weitere Darlehen bereitstellen.
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4.4, Planung 2015 Fritz Nols Konzern

Umsatz Segment Fritz Nols
Segment Da Vinci Invest AG
Sonstige

Dienstleistungsaufwand

Fremdleistungen
Bruttoergebnis

betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen
Finanzergebnis

Finanzertrige
Finanzaufwand

AO Ergebnis

Steuern

EBITDA (einschl. Finanzergebnis)
EBIT (einschl. Finanzergebnis)

Net Profit

ANLAGE 4

inTE
512
0,00
0,00
0,00
521
220
0,00
5,00

5,00
0,00

0,00
0,00
301,00
301,00

306,00

Finanzielle Leistungsindikatoren des Fritz Nols Konzerns fiir die Jahre 2015 und 2016

= Nol Konzern | 201
Eigenkapitalrendite 6,80% 8,79%
Gesamtkapitalrendite 5,42% 7,13%
Eigenkapitalquote 79,64% 81,09%

Erwartungsgemdss gehoren Liquditdtsengpdsse bei der Fritz Nols AG nicht der Vergangen-
heit an. Allerdings konnten im Geschéftsjahr 2014 als auch in anschliessenden Zeitrdumen
aufgetretene Zahlungsengpésse jeweils durch Darlehen von den Hauptaktiondren behoben
werden und eine drohende Zahlungsunfihigkeit kann damit als systembedingt unwahr-
scheinlich eingestuft werden. Es liegt im ureigenstens Interesse der Hauptaktionédre sowohl
die Geschéftsentwicklung voranzutreiben als auch den Fortbestand der Gesellschaft zu si-
chern, da die Zahlungenpisse nicht aus einer Uberschuldung sondern aus mangelnder Liqui-

ditat resultieren.
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5. WICHTIGE ANGABEN

Am 18.12.2015 wurde in einer Unternehmensmitteilung fiir den Kapitalmarkt folgendes be-
richtet: , ... Die Fritz Nols AG kann den Gesamtumsatz voraussichtlich 2015 um ca. 100 Pro-
zent auf geschétzte 1,4 Mio. EUR erhéhen (2014: e0,7 Mio. EUR). ...“ ,,....Das Gesamt-EBITDA
der Fritz Nols Firmengruppe erreicht voraussichtlich 1,2 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2015. ...“

Nach Ricksprachen mit den Steuerberater und Wirtschaftspriifern werden die erheblichen
Gewinne, die sich bei den 700000 Stiick Aktien der Da Vinci Luxury AG (WKN: 518830 / ISIN:
DE0005188304) ergeben haben nicht bilanzwirksam verbucht sondern als stille Reserven bis
zum konkreten Verkaufszeitpunkt gefiihrt. Damit bleibt der Erfolg aus der ordentlichen Ge-
schaftstdtigkeit im Rahmen der Erwartungen (0,7 Mio EUR), wie auch der Gesamt-EBITA.

5.1. Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB und nach § 315 Abs. 4 HGB

Angaben der Nr. 1, Nr. 3 und Nr. 7 sind im Anhang gemacht. Nach § 84 AktG ist der Vorstand
durch den Aufsichtsrat zu bestellen und abzuberufen. Satzungsanderungen sind nach §§ 119
Abs. 1 Nr. 5, 133, 179 Abs. 1 und 2 AktG allein der Hauptversammlung vorbehalten. GemaR §
13 der Satzung ist der Aufsichtsrat befugt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur
deren Fassung betreffen. Das gilt auch fiir die Anpassung der Satzung infolge einer vom Vor-
stand durchgefiihrten Kapitalerh6hung aus genehmigten Kapital gem. § 202 ff. AktG.

5.2. Angaben nach § 289 Abs. 5 HGB und nach §315 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Die Gesellschaft hat den Rechnungslegungsprozess an die HERMANN & Partner GmbH, Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main ausgelagert.
Die Uberwachung wird vom Vorstand mittels regelmiRiger Kommunikation und personlicher
Ricksprache vorgenommen.

5.3. Angaben nach § 289a HGB
Die Erkldrung zur Unternehmensfiihrung und die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung

wurde abgegeben und den Aktiondren auf der Homepage der Gesellschaft
(www fritznols.com) dauerhaft zugénglich gemacht.

Frankfurt am Main, im April 2016

gez. Hendrik Klein (Vorstand)
Fritz Nols AG
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter
geméR § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB und nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemidR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tats&chlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, April 2016

H o Lo

gez. Hendrik Klein (Vorstand)
Fritz Nols AG



